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Prospetti contabili consolidati al 31 dicembre

2023

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

Importi in migliaia di Euro

Note 31.12.2023 31.12.2022

Immoebili, Impianti & macchinari 341 17.438 16.380
Awviamento ——— o é_E_ 62.071 69.071
Altre Attivita Immateriali 33 I Eﬁ? 8.144
Partecipazioni ) -3_.4 EéE R 316
Altre Attivita Finanziarie non correnti 35 557 145
Altre Attw:t:r": m:-n correnti - 36 360 - EBZI
Imposte Anlicipate o o _3? 1.938 2.0924
ATTIVITA' NON CORRENTI 97.394 97.342
Crediti_;:ﬂmmercia!i 38 55.35-3 _ 51.717
Rimanenze - _ 3.9 1.740 Ellii-
Lavori in corso su ordinazione 3.10 20.277 25669
Altre Attivita correnti 3.11 15.539 13.589
Altre Attivita Finanziarie correnti 312 674 ?1CT
Disponibilita’ liquide e meﬁi aquivalenli 3.13 23.452 1?.29._5.
Altre Attivita F-=|'_nanziar1'e valutate al F\.I’E&’EI 3.14 - 2 2
ATTIVITA' CORRENTI 126,042  109.890

TOTALE ATTIVITA'

223.436 207,232

Relaziona finanziara annuale al 31 dicembre 2023



expri(1a

Importi in migliaia di Euro

Note 31.12.2023 31.12.2022

Capitale Sociale 3.15 24.006 24.284
Rise_r;a da Sovrapprezzo | ] 3.15 18.082 13.[}85
Riserva da RivalulazEn‘nE_ - 3.15 2807 2,907
;{isewa Legale o . d.15 5,396 5.190
Altre Riserve [ : 3.15: 33.13H 31.258
Ll.li;ir{F'e rdite) esercizi precedenti - 315 {1 EET ) {(10.487)
Uliref{Perdita-}_dell'eserciz-i-:::- _ 3.40 13.157 | 11.533
PATRIMONIO NETTO 94.938 82.757
Patrimonio netto di terzi_- _ : 3.15 101 85
PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO 94.837 82.672
dta-hili verso banche non correnti - 3_1; i 9.835 .1-5.398
Altre Passivita f|nanzia;;-n;:u;_-::ﬂrrenli 317 4 572 2.862
Allre Passivita non correnti : 318 1 77
Fondi per Ris;hi e Oneri i 3.19 a0 233
Fondi Relativi al Personale e 3.20 6.609 6.893
Imposte Differite Passive - 321 1.806 1_814"
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 23.013 27.277
Prestiti nbb]ig:azfonari correnti b azz 9.178
Debili verso banche curr;a_nl.i e 323 18.869 10.081
Debili commerciali i 3.24 33.770 27.273
-Anlicipi su lavori in corso su ordinazione - 3.25 5.850 6.194
Allre Passivita Finanzi;r?e . o 3.26 3.893 3417
Altre Passivita' Correnti - 327 43.103 41.054
PASSIVITA' CORRENTI 105.485 97.197

207.232

ARG §
D 04‘

TOTALE PASSIVITA' 223.436

g9
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Conto Economico Consolidato

Importi in migliaia di Euro

Note 2023 2022

Ricavi 3.28 195.028 176.088
Altri proventi 3.29 7.957 7.613
TOTALE RICAVI 202.986  183.712
Costi per materiale di c:onsumcr. e pét}dutti finiti 3.30 13.412 4.825

Cosli per il personale 3.3 116.345 112.566

Cosli per servizi 3.32 43.687 37.188

Caosti per gﬂd-im_enlﬂ beni di terzi 3.33 1.192 832

Cneri diversi di gestione 334 2580 1.633
Variazione delle rimanenze 3.35 {982) _{22}-
Accantonamenti e svalutazioni delle attivitad correnti 3.36 (462) 1.572
TOTALE COSTI - 175.752 158594
MARGINE OPERATIVO LORDO 27.234 25118
Ammortamenti e svalulazioni delle attivita ﬂt-:l-l;i c;:-ar_m 3.37 5.844 0.923
MARGINE OPERATIVO NETTO 21.390  19.195
Froventi e (oneri} f:nanz.iari e da allre partecipazioni 3.38 (3.278) {2.621]_}-
UTILE (PERDITA) ANTE Ihil POSTE 18.112 16.575
3.39 4.955 5.042

Imposte sul reddito

UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO.

Allribuibile a;

Azionisti della capogruppo

Terzi

Utile (Perdita) per azione

Ulile (perdita) per azione base

11.534

Ulile (perdita) per azione diluito

&0

13.141

a 1_t:r {1)
341 ' a

0.2748 0,2290

02748 02290
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Conto Economico Consolidato Complessivo

Importi in migliaia di Euro

Descrizione Note 2023 2022
Utile (perdita) dell'esercizio 3.40 13.157 11.533
Altri ulili {perdite) complessivi c..frr: non s-n;:'ramm successiv&men.r.e . i

riclassificati nell utile (perdita) del'esercizio

Ulile (perdila) attuariale per effetto dell'applicazione IAS 19 (302) 515
Effetto fiscale delle variazioni 73 (119)
‘Totale altri utili (perdite) complessivi che non saranno (=
successivamente riclassificati nell'utile (perdita) 3.15 (229) 396
dell'esercizio { s

Altri tlili (perdite) complessivi che saranno successivamente riclassificali

nell'ulile (pardita) dell'esercizio

Variazione della riserva di conversione 147 271
Totale altri utili (perdite) complessivi che saranno

successivamente riclassificati nell'utile (perdita) 3.15 147 271
dell'esercizio S

UTILE (PERDITA) COMPLESSIVO DELL'ESERCIZIO 13.075 12.200
attribuibile a: AT .

Gruppo 13.059 12.192
Terzi 16 8

Retazicne finanziara annuale al 31 dicembre 2023
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Prospetto delle variazioni del patrimonio netto
consolidato

Ul
] Alre Perdie]  Utille [perdita)
rissre forLati el eLerciro
PO

HiEerva

kmporti in migRaia i Ewro da
rivalotay,  LEgAe

Saldo al 3112/2021 26,980 (2.364) 18.082 2907 4.682 23934 (10.470) 10135 73.933 50  73.889

£ Frda Bk dbier oy
S i N ELEntnd £ Fis 3 154 101

e 23580 I [

ol Arg oadkernd s 233

Lisdy At proprie 4 L e

T AT 2 ] 2 £}
Comporanti del risuitato o ) -
coenplessive
L (periiia £1.533 1.53 it )
Efeti dernvard dallappdcarons 1AS B =
Biana & omersans 27 L 2 il

Tolale Liede (Perdsta) {‘.w:\;'-;'iﬂ.:'.n
o pariede 12200 2 12182

Saldo al 3111272022 26.980 (2.696) 18.082 2907 5190 31.258 (10.49T) 11.533 82.757 B5 B2.672

Dessnapong rigsfan g5

pracadacis 1) 15

Destraziors risglan eserpnio 211% 22 B5S

Fcisssfoy afrs

A arier e 2 2 e =

A FrenTer 2
Comporent delrisurats

o G g S 1] S -

L (perdiia) dedr 157 1315 s
EffyS dermrans dallage 'A'-:;E'A"S - == ey L

15 7ol [z : i
Figarva A LOmversaied 1&F 147 - 147
Totale Uty (Perdia) Compesng B = o a

SeTesreizio 13.075 186 15645

Saldo al 31/12/2023 26.980 (2.974) 18.082 2907 5.396 3191 (1.B01) 13.157 94.938 104 24.637

o
o
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Rendiconto Finanziario Consolidato

Impoiti in mighasa di Ewro
RENDICONTO 3.42 ey 2z
Operazioni di gestione reddituale:

Ut {perdita) defeseroima - . 340 13157 (1) 11.553 (1)
Ammoramentl, svalutanon. sccantonamenti & alfn element non :—.:,:-.;13:; 6723 7839
. Accantonamento T.FR s 532 53712
Arkicipe Pagamenti TF R [5.978} (5.9H)
Variaziona fair value derrial . 9] 193
Flusso di cassa generato [assorbito) dalla gestions reddituals a 19.285 16953

Increm tnﬁ‘ﬂlcm:inli dellattivo & passivo circolante: L

Variarons mansnes @ aooonl B (4.559) (2.577)
Varazione credt verso clent : . (3.573) . S50
i Virkiotns Godll verst boceld onkilelicolegate. \ [128) (&1}
Variarione credS verso altn @ creddi fbutan . [2.212) (4.570)
Vararone debifi verso fomion - 6401 (1.200)
Variazions debitl verso sotietd confroflantoolisasts — 18D [(49)
Variazione debitl tibutar o pre .'id-en;"_ (571} (1233)

—= :ar-a;_::r-e d@ti;'.;r_so aftri 3 . 2.575 - 2577
Flusso di cassa generato (assorbite) dallattive e pii-:-i'tu‘circ olante b (2.318) {5.204)
Flusso di cassa generato (assorbito) dallattivita operativa . a+h 16963 13.77%
Attivita di investimento: - : ) =

Ancuest df immobiliizzaronl material al netio del comispetiv per cessiond (558} |5T2)
Vanarione immobSrzazon immatsnal [1.841) 11.523)
Vararione dele allhith non -:-:rrr; A 158 63

Vearamone netia di 2itn credt finanzian . == (357} 2) 503 (2)

Flusso di cassa generale (assorbils) dallfattivita di inv;:timi nto c {2TIE) {1.528}

Altivila e passivita finanzizrie:

Accension di nutyi inanbament 3 madio lungd termne N ZI6TA (2) 23253 12

- Rimborei di inansiamenti a medio lungo terming i (28.754) (2) LI2E2T) 2)

Vanazions netta ¢ it debal finangian inclust 3l debdi verzo m;:he mn.er'J 2.188) (2) (14) 1)
Varapon di alire patshitd non oomenti & uilzro fondi nisch 59) (352)
{AcouisioVVendta aziond propria ] (25 11.145)
Drvidend pagat - (2 253)
Variandone patrimonio netio : 150 293
Flusso di cassa generalo (assorbito) dalle attivita di finanziamento o (8.050) (14.021)
_FT-l.I“o di ditp-n-nTbim liquide & mezzi equivalenti ath t.n::+d B.162 {1.770)
Disponibdts bouids & mezr equivalent alliniTio delesercrio - 7250 19.050
Diaporibadtd Eopuicks & marsn equivalent aka fine dell esercirio 23452 Il : 1_‘-' 2‘5{!

(1) i cuil per imposte e ntsressd pagati neVessroino

(2} La somma ded redathd impont) (-7.641 mighaia di Ewro al 31 dosmbre 2023 & -100055
g o Euro 2l 31 dicembra 2022) rappresenta 2 variaziona complossiva dolie passiita
retia derrvanti da alivita di Bnancamento. Per 1a riconoliztions con i walon espost nelia
Biuarona patrimoniale-fnanzana

63

Relariane finanziara annuale al 31 dicembra 2023
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Note esplicative al Bilancio Consolidato al 31
dicembre 2023 del Gruppo Exprivia

1. INFORMAZIONI GENERALI

I Gruppo Exprivia & un gruppo inlernazionale specializzato in Information and Communication Technolegy in
grado di indirizzare 1 driver di cambiamento del busingss dei propri clienti grazie alle tecnologie digitali,

La Capogruppo Exprivia SpA ha sede legale a Melfelta (BA) in Via Adriano Olivetii 11, 70056, ilalia. 1l
Gruppo & controllato da Abaco Innovazione SpA che & proprietaria del 46,54% della capogruppo Exprivia
Sph.,

2. RIFERIMENTI NORMATIVI, CRITERI DI REDAZIONE E
PRESENTAZIONE

2.1 Attestazione di conformita agli IFRS

In applicazione del Regolamento Europeo n. 1606/2002 del 19 luglio 2002 e del decreto legislativo n 38 del
28 febbraio 2005. il bilancio consclidato del Gruppo Exprivia e il bilancio d'esercizio di Exprivia SpA (di
sequito anche "Exprivia” o la "Sccield” o la "Capogruppa” o I"Emittente”) al 31 dicembre 2023 sono redatti in
conformila ai Principi Contabili Internazionali emanati dall International Accounting Standard Board ("IASB")
cmolegati dall'Unione Europea {di seguito singalarmente 1AS/IFRS o complessivamente IFRS) in vigore al
31 dicembre 2023. Per IFRS si intendono anche tutli i principi contabili inlernazionali rivisti {{IAS") e tutte |e
interpretazioni dell'lnternational Financial Reporting Interpretations Committee ('IFRICT), precedentemente
denominate Standing Interpretations Committee ("SI1C"),

Il bitancic consaolidato di Exprivia e delle societd da essa controliate (di seguito anche il “Gruppo Exprivia™ a il
“Gruppo’) e stato redatto sulla base dei progetti di bilancio al 31 dicembre 2023, predisposti dagli organi
amministrativi delle rispeltive socield consolidate. Il Bilancio consolidalo & stato predisposto in conformita al
criterio generale di presentazione attendibile e veritiera della situaziona palrimaoniale, finanziaria, del risullato
economico e dei flussi finanziari del Gruppo, nel rispette dei principi generali di conlinuita aziendale,
compelenza economica, coerenza di presentazione, rilevanza e agyregazione, divieto di compensazione e
comparabilita delle informazioni. Il periodo amministrativo e la dala di chiusura per la predisposizione del
bilancio consolidato corrispondono a quelli del bilancio della Capogruppo e di tutte le societa consolidate. |l
bilancio consolidato € redalto applicando il metodo del costo storico, tenuto conto ove appropriato delle
rettifiche di valore, con l'eccezione delle voci di bilancio che secondo gli IFRS deveno essere valutate al fair
value, come indicato nei criteri di valutazione di seguilo descritti. | principi di consclidamento e i criteri di
valutazione di seguito indicati sono stati applicali coerentemente a tulli gli esercizi presentati salvo quando
diversamente indicato. || Bilancio consclidato & presentato in migliaia di Euro che & la valuta funzionale della
capogruppo Exprivia (lulli i valori sono arrotondati alle migliaia di Euro), salvo quanto diversamente indicato.
Il Bilancio consolidato fornisce informazioni comparative riferite all'esercizio precedente.

Gli schemi di bilancio adotltati sono i seguenti:

. per la Siluazione palrimoniale-finanziaria sono esposte separatamente le attivita correnti, non
correnti, le passivith correnli & non correnli. Le altivitd correnti sono quelle destinale ad essere
realizzale, cedule o consumate nel normale ciclo operativo del Gruppo; le passivita correnti sono quelle
per le quali & prevista l'estinzicne nel normale ciclo operativo del Gruppeo o nei dodici mesi successivi
alla chiusura dell'esercizio;

Relaziona finanziana annua'e al 31 dicembra 2023
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. per il Conlo Economico, le voci di costo e ricavo sono esposte in base alla nalura degli stessi;
. per il prospetto di Conto Economico Complessivo, & stato predisposto un prospetto distinto:
. per il Rendiconto Finanziario, & utilizzato il metodo indirelto.

Gli schemi di bilancio sono gli stessi adottati nella Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2022.

Modifica dati comparativi

Ai fini di pia chiara esposizione dei dati, & stala modificata la presentazione delle voci “costi per servizi” e
“oner diversi di geslione™ nei dali comparativi del conto economico, presentate secondo quando previsto
dallo IAS 1, rispetto ai dati pubblicati nel bilancio annuale al 31 dicembre 2022 senza alcun effetto sul
risultato alla stessa data. In particolare sono stati riclassificati:

-  dalla voce “costi per servizi” alla voce “oneri diversi dii gestione”™ 6 migliaia di Euro relativi a cosli per
associazioni di categoria.

2.2 Principi contabili e criteri di valutazione

2.2.1 Informazioni generali

Il Bilancio consclidato al 31 dicembre 2023 é stato redatto ai sensi dell'articolo 154-ter del D.Lgs 58/98.
nenche delle disposizioni Consob in materia.

Il bilancio consolidato comprende la situazione patrimoniale-finanziaria, il conto economico, il conlo
economico complessivo, il prospetto delle variazioni del patrimonio netto, il rendiconto finanziario e le
presenti note esplicative, in accordo con i requisiti previsti dagli IFRS.

In data 11 marzo 2024, il Consiglic di Amministrazione di Exprivia ha approvato il progetto di bilancio
consalidato e ha disposto che lo stesso sia messo a disposizione del pubblico. con le modalilad e nei termini
previsti dalle disposizioni normative e dai regolamenti vigenti. 1l presente bilancio é sottoposto a revisione
legale dei conti da parte della societd BDO ltalia SpA ai sensi del D.Lgs. 39/2010 ed in esecuzione della
delibera assembleare del 27 aprile 2023,

2.2.2 Informazioni integrative sui cambiamenti nei principi contabili

Principi contabili, modifiche e interpretazioni applicabili a partire dal 1° gennaio 2023
La seguente tabella indica gli IFRS/Interpretazioni approvati dallo IASB & omologati per I'adozione in Europa
e applicati per la prima volta nel pericdo/esercizio in corso.

Data o
1L Diaty i Dt o Starbard Dk o Publlcarions efficacia
datumento emissions  wlfficacia o omolsga nGUGCE pei A

Gruppo

Descrizions

W e = e B L -k F. e S Y e
snsoeds s (o i ol LAS 17 Frle 19 dritas Bfow- oI Savidd  fgen-2023
Aoribcarona ninaks deTFRS 17 & S0 FRS 89— 13 FRS 17 FR29 o - i2
.'rf,__".'_'.ﬁ hiceems 'd: : : = Emandamenio Sh-2 | 1gen-223 FRS17,.IFRS9 Bt 2002 B i R B R i X

LLFs [amas s T g
_f__h_:l':"a{" B8 P SN S A Emerdamaiio mag-21 1gen-2323 RS 1,145 12 11sago-2022 123002022 1gen2023
sirooky fransaric
rlorTatyE B poncier condstl (WocSohe 3o 1AS 1 e FRS L .,
SCEPREYE LN LS RO it S TERT Emendaments fet-2l  1ger2023
Practce Saferment 1)

o
on
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Data di

Pubblic s rhone [ 200
In GULCE por il

Groppo

Riforma fiscale Internazionale — Modello di regole del secondo pilastro (modifiche allo 1AS 12)

Il 23 maggio 2023 lo IASB ha pubblicato il documento "Riforma fiscale internazionale - Modello di regole del
secondo pilastro (modifiche allo 1AS 12)", che modifica lo 1AS 12 “Imposte sul reddito”. La riforma fiscale
OCSE "Global anlibase erosion model rules” introduce un nuovo modello a due pilastri, cosiddetto “Pillar
Two™ per affrontare le prablematiche fiscali derivanti dalla digitalizzazione delleconomia. Il modello ha la
finalitd di porre unlimite alla concorrenza fiscale introducendo un'aliquola minima globale del 15% in
ciascuna giurisdizione in cui operano le grandi multinazionali. La capegruppo sara tenuta al versamento
dell'eventuale imposta integrativa, cosidetta fop up tax. per le controllate che operano in giurisdizioni a
bassa tassazione e per le quali limposta corrente & inferiore alla soglia minima del 15%. L'imposta
aggiuntiva sara versata nella giurisdizione della capogruppo. La fop up tax & un'imposta corrente nell'ambito
di applicazione dello IAS 12 nel bilancio consolidato dell'ultima controllante del gruppo, che tuttavia fa
sorgere diverse perplessita sulla contabilizzazione delle imposte differite ad essa connesse. Al riguardo, lo
IASE con 'emendamento in commento ha provvisoriamente deciso di medificare lo 1AS 12 introducendo:

* |eccezione temporanea all'obbligo di contabilizzare le imposte differite derivanti dall'attuazione delle
regole del Pillar Two {inclusa qualsiasi imposta integrativa minima nazicnale gualificata);

¢ gli cbblighi informativi.

Le modifiche sono applicabili immediatamente depo 'emissione delle modifiche e refroatlivamente in

conformita con lo IAS 8 Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors. Altri obblighi di

informativa sono applicabili per gli esercizi di riferimento che iniziano il 1°gennaio 2023 o dopo tale dala.

Queste informazioni non sono richieste per i periodi intermedi che terminano entro dicembre 2023.

Il principio/emendamento di nuova adozione non comporta impatti materiali nella valutazione delle atlivita,

delle passivita, dei costi e ricavi del Gruppo. Il Gruppo non & impattate dalle regole del Pillar Two che

riguardano i grandi gruppi multinazionali (in genere can entrate superiori a 750 milioni di euro).

Imposte differite relative a attivita e passivita derivanti da una singola transazione (modifiche allo IAS
12)

Lo IASE ha pubblicate, il 7 maggio 2021, un emendamento al principio contabile internazionale 1AS 12 dal
titclo “Imposte differite relative ad atlivita e passivita derivanli da una singola operazione” che precisa in che
modo le imprese deveno contabilizzare le imposte differite su operazioni quali leasing e obbligazioni
di smantellamento e mira a ridurre la diversita nelliscrizione in bilancio di altivita & passivita fiscali differite su
leasing e obbligazioni di smantellamento in modo da migliorare la comparabilita dei bilanci. Le modifiche si
applicano a partire dagli esercizi annuali che hanngo inizio dal 17 gennaio 2023 o da data successiva.

Il principio/emendamento di nuova adozione non comparta impatti materiali nella valutazione delle allivita,
delle passivita, dei costi e ricavi del Gruppo.

Informativa sui principi contabili (modifiche allo I1AS 1 e IFRS Practice Statement 2)

Mel febbraio 2021 lo IASB ha emesso delle modifiche alle 1AS 1 “Presentazione del bilancio” e un

aggiomamento delllIFRS Praclice Statement 2 “Effettuare giudizi sulla rilevanza™ per aiutare le societa a

fornire informazioni utili sulle politiche contabili.

Le principali modifiche allo 1AS 1 includono:

. richiedere alle aziende di divulgare le loro politiche contabili rilevanti piuttosto che le loro politiche
contabili significative;

Retazione finanziana annuale al 31 dicembre 2023



expri(ia

. chiarire che le politiche contabili relative a transazioni, aliri eventi o condizioni nen rilevanli sono
esse slesse immateriali e come tali non necessitano di informativa:
. chiarendo che non tutli i principi contabili relativi a transazioni, altri eventi o condizioni rilevanti sono

essi stessi rilevanti per il bilancio di una socista.
Lo IASB ha inoltre modificato IIFRS Practice Statement 2 per includere linee guida e due ulteriori esempi
sullapplicazione della materialita allinformaliva sulle politiche contabili.
Le modifiche allo IAS 1 sono efficaci a partire dagli esercizi che iniziano il o dopo il 1° gennaio 2023, &
consentita I'applicazione anticipata.
Il principio/femendamento di nuova adozione non comporta impatti materiali nella valutazione delle attivita,
delle passivita, dei costi e ricavi del Gruppo,

Definizione di stime contabili (modifiche allo IAS 8}

Nel mese di febbraio 2021, lo IASB ha emesso delle modifiche allo 1AS 8 per chiarire come le societa
dovrebbero distinguere i cambiamenti nelle politiche contabili dai cambiamenti nelle stime contabili, con un
focus primario sulla definizione e sui chiarimenti sulle stime contabili. Distinguere tra principi contabili e stime
contabili & importante perché i cambiamenti nei principi contabili sono generalmente applicati in modo
retrospettivo, mentre i cambiamenti nelle stime contabili vengono applicati in modo prospettico. Le
modifiche, quindi, introducono una nuova definizione di stime contabili, chiarendo che si tratta di importi
monetari presenti in bilancio soggelli a incertezza nella misurazione.

Lo sviluppo di una stima conltabile comprende sia la selezione di una tecnica di misurazione (stima o lecnica
di valutazione) sia lascelta degli input da utilizzare quando si applica la tecnica di valutazione prescelta. Gli
effetti dei cambiamenti in tali input o tecniche di misurazione sono cambiamentli neile stime contabili.

Le modifiche sono efficaci a partire dagli esercizi che iniziano il o dopo il 1° gennaio 2023, & consentita
I'applicazione anlicipata.

Il principio/femendamento di nuova adoziene non comparta impatlli materiali nella valutazione delle attivita,
delle passivita, dei costi e ricavi del Gruppo.

IFRS 17 Contratti Assicurativi

A far data dal 1 gennaio 2023 entra in vigore il nuovo principio IFRS 17 “Insurance Contracls™ che soslituisce
il principio IFRS 4 “Insurance Contracts’. L'obiettivo del nuovo principio & quello di garantire che un'entita
fornisca informazioni pertinenti che rappresentano fedelmente i diritti e gli obblighi derivanli dai contratti
assicurativi emessi. Il principio contabile IFRS 17 "Conlratti assicurativi® si applica a tutte le societd, non solo
agli assicuratori, infatli si applica ai contratti assicuralivi emessi indipendentemente dal sellore di
appartenenza dell'emittente. Un contratto assicurativo € un conlratto in base al quale una delle parti
{lemittente} accelta un rischio assicurativo significalivo da un'altra parte ('assicuralo) concordando di
indennizzare l'assicurato nel caso in cui lo stesso subisca danni conseguenti a uno specifico evento futuro
incerto (I'evento assicurato). Sono previste le seguenli esenzioni dall'applicazione dellIFRS 17: + le garanzie
fornite al cliente dal preduttore, dal commerciante o dal deltagliante in relazione alla vendita di un bene o alla
prestazione di un servizio; * le attivita e le passivila del dalore di lavoro derivanti da piani di benefici per i
dipendenti e le obbligazioni per benefici pensionistici rilevate dai piani pensionistici a benefici definili; « i diritti
o le obhligazioni confratiuali dipendenti dallulilizzo futuro o dal diritto di ulilizzo di un elemento non
finanziario (per esempio, taluni lipi di diritti di licenza, royallies, pagamenti vanabili per leasing e altri canoni
potenziali di locazione ed elementi simili: cfr. IFRS 15, lo 1AS 38 Attivita immateriali e I'lFRS 16 Leasing); *
le garanzie sul valore residuo concesse dal produllore, dal commerciante o dal dettagliante e le garanzie sul
valore residuo concesse dal localario. quando sono incorporate in un leasing (cfr. IFRS 15 & IFRS 16); + i
cantratti di garanzia finanziaria, a meno che 'emiltente abbia precedentemente dichiarato espressamente di
considerarli coniralli assicuralivi @ abbia applicato loro il traltamento contabile previsto per | contralti
assicurativi. L'entila deve scegliere se applicare a lali contratti di garanzia finanziaria F'IFRS 17 o lo |1AS 32
Strumenti finanziari. L'entita puo effetluare lale scelta per ogni smguln contratto, ma_ la scefﬁﬂﬁlﬁ;i
irevocabile; » i corrispettivi potenziali da pagare o da ricevere in un‘operazione di aggrga ?tefazf‘r‘ma"@b'
i contratti assicuralivi in cui lentita & |'assicurato, a meno che si tratli di contratti gi na? i "f it
contratti di carta di credilo o conlralti analoghi, che offrono strumenti di credito p djf agaMG ~clge_
soddisfano la definizione di conlrallo assicuralivo, se, e solo se, 'entita non riflette la jvaldthzione del fschio, |
assicuralivo associalo al singolo cliente nella delerminazione del prezzo del conlratto d : : _t_'e. Sdnu_l !

‘;.f
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previste, inoltre, le seguenli esenzioni facoltative dall'applicazione delllFRS 17: =« Aalcuni coniratii
soddisfano la definizione di contralto assicurativo, sebbene il loro obiettive primario sia la fornitura di servizi
a un prezzo fisso. L'entita che emette tali contratti pud scegliere di applicare loro I'NFRS 15 invece dellIFRS
17 se, e solo se, sono soddisfalte specifiche condizioni. L'entitd pud effetluare tale scelta per ogni singolo
cantratto, ma la scelta fatta & poi irrevocabile. Le condizioni sono le seguenti: « il prezzo fissalo dall'entita per
il contratto concluso con il cliente non riflette una valutazione del rischio associalo a detto cliente; » il
contratto prevede come caorrispetliva per il cliente la prestazione di servizi, anziché il pagamento in conlanti;
e il rischio assicurativo lrasferilo dal contratto deriva principalmente dallutilizzo dei servizi da parte del
cliente, anziché dallinceriezza sul costo di tali servizi. » Alcuni contratti risntrano nella definizione di contratto
assicurativo, ma limitano il risarcimento par gli eventi assicurati allimporto altimenti necessario per
estinguere l'obbligazione dell'assicuralo creata dal contralto (ad esempio presliti con rinuncia in caso di
morte}. L'enlita deve scegliere di applicare I'NFRS 17 o I'IFRS 9, L'entita deve compiere delta scelta per ogni
portafoglio di contratii assicurativi e la scelta & irevocabile.

Dallanalisi dellambito di applicazione delllFRS 17 emerge che, sebbene non formalmente denominali
contratli di assicurazione, alcuni contratti polrebbero ricadere nellambite di applicazione del principio. per lali
contratti tuttavia & prevista la facclia di esenzione dall'applicazione di cui il Gruppo ha deciso di avvalersi.
Pertanto, non si ci sono impatti derivanii dalla prima applicazione dell IFRS 17.

Principi contabili, modifiche e interpretazioni approvati ma non ancora applicabililnon adottati in
anticipo

Di sequito si ripertana i principi contabili, emendamenti e interpretazioni approvati dalle 1ASB ed omologati
dall'Unione Europea, la cui dala di efficacia obbligatoria & successiva alla data di riferimento del bilancio:

Diaka o
Tigo ol Dl i Data o Data di Pubblicarione effecacia

[ el ey aresskone efficacia TGS in GUCE perid
Gruppa

Eemse | iakiny i e vendta & rerolocasone MociSiche

IFRE 1

Erendamenio 40-37 T-2ee-2014 FES 16 0 13 11-row-2003 l-ger-2024

Il 22 settembre 2022 lo IASE ha emesso il documento Lease Liabilily in a Sals and Leaseback che apporla
maodifiche all'lFRS 16 specificando in che modo il locatario - venditore valuta successivamente le operazioni
di vendila e retrolocazione che scddisfano i requisiti dell IFRS 15 per essere conlabilizzali come vendita.
Come nofo. un'operazione di vendita e retrolocazione (sale and lease back) & costituita dalla vendita di un
bene da pare di un venditore e dal riacquisto della stessa attivita attraverso la stipula di un leasing. Una
carallerislica delle cperazioni di vendita e relrolocazione @ rappresentata dal fatto che il prezzo di vendita e |
canoni sono di solito interdipendenti. Il problema fondamentale & di definire se l'operazione rappresenla
una vendita autentica, in cui la maggior parte dei rischi e dei benefici sono trasferili all'acquirente, mantre il
venditore conlinua ad ulilizzare il bene esponendosi a parte dei (ma non sostanzialmante a tulti) i rischi e
henefici, oppure se si tratta solo di un'operazione con finalita finanziarie, tributarie o di altro genere, in cui
i rischilbenefici derivanti dalla proprieta del bene restano, nella sostanza, in capo al venditore/locatario,
L'IFRS 16 disciplina I'argopmento: se il locatario venditore trasferisce I'allivitd ad unalira entita (il locatore
acquirente) e prende indietro in lgasing l'altivitad dal locatore acquirente, sia il locatario venditore che il
locatore acquirente devono contabilizzare il contratto di trasferimento e il laasing ai sensi dell IFRS 16.

Per slabilire se il trasferimento dell'altivita costituisce una vendita, le entita devono applicare le disposizioni
per determinare il momento in cui & adempiuta «/'obbligazione di farer ai sensi dell'dellIFRS 15; allo stesso
modo si applica I'FRS 15 per determinare se il trasferimento dell'atlivita & conlabilizzato come una vendita
dell’attivita stessa.

Una vendita e una retrolocazione si qualificano come vendita se lacquirente locatore oftiene
il controllo dell'attivita soltostante.

Il venditore-locatario misura un bene d'uso derivante dal leaseback come la percenluale del precedente
valore contabile dell'allivita che si riferizce al diritto d'uso trattenulo.
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Il guadagno (o perdita) riconosciuto dal venditore & limitato alla percentuale del guadagno totale (o perdila)
che si riferisce ai diritli trasferiti all'acquirente-locatario.

Qualsiasi differenza tra il corrispettivo di vendita e il fair value dell'attivita &€ un pagamento anticipato delle
rate di leasing (se il prezzo di acquisto & inferiore ai termini di mercato) o un finanziamento aggiuntivo (se il
prezzo di acquisto & superiore ai termini di mercato). La stessa logica si applica se | pagamenti del leasing
non sono a tassi di mercato,

Le modifiche sono efficaci per gli esercizi che iniziano il 1° gennaio 2024 o successivamente, con adozione
anticipata consentita.

Con riferimento alle modifiche a esistenti principi contabili di prossima applicazione, al momento non si
prevede che I'adozione comporli impatti materiali nella valutazione delle attivita, delle passivita, dei costi e
dei ricavi del Gruppo.

Principi contabili, modifiche e interpretazioni non ancora approvati

Alla data di redazione del presente bilancio, gli organi competenti dell’'Unione Europea non hanno ancora
concluso il processo di omologazione necessario per 'adozicne dei principi contabili, degli emendamenti e
delle interpretazioni di seguito descritli.
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Il 15 agosto 2023 lo IASB ha pubblicato il documento “Mancanza di scambiabilita™, che modifica lo 1AS 21
“Effetti delle variazicni dei cambi delle valute estere”. Le modifiche sono sorte a seguito di una richiesta
presentata all'IFRS Interpretations Commitiee (il Comitato) circa la determinazione del tasso di cambio nel
caso in cui una valuta non possa essere convertita in un'alira valuta, il che ha porlato a diversitd nella
pratica. Quesla mancanza di scambiabilith potrebbe verificarsi quando un governo impone controlli sulle
importazioni ed esportazioni di capitali, ad esempio, o gquando fornisce un tasso di cambio ufficiale ma limita
il volume delle transazioni in valuta estera che possono essere intraprese a quel tasso. Di conseguenza, i
partecipanti al mercato non sono in grado di acquistare e vendere valuta per soddisfare le proprie esigenze
al tasso di cambio ufficiale e si rivolgono invece a mercati paralleli non ufficiali. Lo IASB ha modificato lo 1AS
21 per chiarire:

. quando una valuta @ scambiabile con un'altra valuta; e

. come un‘azienda slima un tasso a pronti quando una valuta non @ scambiabile.

I1 25 Maggio 2023, lo IASE ha pubblicato il documento “Accordi finanziari con i fornitori (Modifiche allo 1AS 7
Rendiconto finanziario e alllFRS 7 Strumenti finanziari®. Tali modifiche sono intervenute come risultato di
una richiesta ricevuta dalllFRIC relativamente ai requisiti di presentazione di passivita e relalivi flussi
finanziari derivanti da accordi di finanziamento della catena di approvvigionamento ( “supplier finance
arrangements” o ‘reverse factoring’) e relative informazioni integrative. Le modifiche intreducono alcuni
specifici requisiti di informativa per gli accordi di supplier finance. forniscono inoltre una ‘%‘ﬁﬁ‘{ﬂ”‘?
caralteristiche di tali accordi. Le modifiche sono efficaci per i periodi di riferimento annualj- {;lém:
1"gennaio 2024 o dopo tale data, con l'autorizzazione di applicazione anticipata.
I 23 maggio 2023 lo IASB ha pubblicato il documente “Riforma fiscale internazionale - Maf
secondo pilastro (modifiche allo 1AS 12), che modifica lo 1AS 12 “Imposte sul reddito”
OCSE "Global antibase erosion model rules” introduce un nuovo modello a due pilast
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Two™ per affrontare le problematiche fiscali derivanti dalla digitalizzazione dell'economia, Il modello ha la
finalita di porre unlimite alla concerrenza fiscale intraducendo un'aliquola minima globale del 15% in
ciascuna giurisdizione in cul operano le grandi multinazionali. La capogruppo sara tenula al versamento
dell'eventuale imposta integrativa, ¢.d. top up tax, per le controllate che operano in giurisdizioni a bassa
tassazione e per le quali limposta corrente & inferiore alla soglia minima del 15%. Limposta aggiuntiva sard
versata nella giurisdizione della capegruppo. La top up tax & un'imposta corrente nell'ambilo di applicazione
dello IAS 12 nel bilancio censclidato della ultima conircllante del gruppo. che tultavia fa sorgere diverse
perplessitad sulla conlabilizzazione delle imposte differite ad essa connesse. Al riguardo, lo IASB con
l'emendamento in commenlo ha provvisoriamente deciso di modificare lo 1AS 12 introducenda:

« |eccezions lemporanea all'obbligo di contabilizzare le imposte differite derivanti dall'attuazione delle
regole del Pillar Two (inclusa qualsiasi imposta integrativa minima nazicnale qualificata);
»  gli obblighi informativi.
Le modifiche sono applicabill immediatamente dopo l'emissione delle modifiche e retroattivamente in
conformita con lo IAS 8 Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors. Altri obblighi di
informativa sono applicabili per gli esercizi di rifeimento che iniziano il 1°gennaio 2023 o dopo tale data.
Queste informazioni non sono richieste per i periodi intermedi che terminano entro dicembre 2023,

Il 31 ottobre 2022 lo 1ASB ha emesso emendamenti allo 1AS 1 "Presentazione del bilancio™ che mirano a
migliorare le informazioni fornite dalle sacieta sul debito a lungo termine con covenants. Lo IAS 1 prevede
che una societa classifichi il debito come nan corrente solo se la societa pud evitare di saldare il debito nei
12 mesi successivi alla data di riferimento del bilancio. Tuttavia, la capacita di un'azienda di farlo @ spesso
soggetta al rispetto dei covenants. Ad esempio, una societd potrebbe avere un debito a lungo termine che
potrebbe diventare rimborsabile entro 12 mesi se la societd non rispatta i covenants in quel periodo di 12
mesi, Le medifiche allo 1AS 1 specificans che i covenants da rispeltare dopo la data di bilancio non
influiscono sulla classificazione del debito come corrente o non corrente alla data di bilancio. Invece, le
modifiche richiedono che una societa fornisca informazioni su questi covenants nelle note al bilancio. Le
modifiche sono efficaci per gli esercizi che iniziano il 1° gennaio 2024 o successivamente, con adozione
anticipala consentita.

In data 23 gennaio 2020, lo IASB ha emeasso le madifiche allo IAS 1 "Presentation of Financial Statements -
Classification of liabilities as current or non current” volte a fornire dei chiarimenti in materia di classificaziong
delle passivitd come correnti @ non correnti. In particolare, il documento prevede che una passivila venga
classificata come comente o non corrente in funzione dei diritti esistenti alla data del bilancio. [nollre,
stabilisce che la classificazione non e impattata dall'aspeiftativa dell'entitd di esercitare i propri dintti di
posticipare il regolamento della passivitda. Infine, viene chiarito che tale regolamento si riferisce al
trasferimento alla coniroparte di cassa, strumenti di capitale, altre altivita o servizi. Per effetto del
dilferimenlo definito con le medifiche apportate in data 15 luglio 2020, tali modifiche entreranno in vigore il, o
dopoil, 1° gennaio 2023,

Con riferimento aj principi e alle interpretazioni sopra detlagliali, nen si prevede che l'adozione comporli
impatti materiali nella valutazione delle allivila, delle passivita, dei costi e dei ricavi del Gruppo.

2.2.3 Criteri di consolidamento

Il bilancio consclidato comprende il bilancio della societa Capogruppo Exprivia e delle sue imprese
controllale, direltamente o indirettamenie.

Al riguardo un investitore controlla un'impresa parlecipata quando & esposto, o ha diritto a partecipare, alla
variabilith dei ritorni economici dellimpresa ed @ in grado di influenzare tali ritorni allraverso l'esercizio dal
proprio polere decisionale sulla stessa. |l potere decisicnale esiste in presenza di diritli che conferiscono alla
controllante l'effeltiva capacita di dirigere le altivila rilevanti della partecipata, ossia le attivitd maggiormente
in grado di incidere sui ritorni economici della partecipata stessa.

Le imprese controllale sono consolidate integralmente linea per linea nei conti consolidati a partire dalla data
in cui si realizza il controllo e fino a quando il controllo & trasferito al di fuori del Gruppo. Il valore contabile
delle partecipazioni in societa controllate viene eliminato conlro il relativa Patrimonio nelto di competenza, al
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netto del risultatc d'esercizio di competenza. Le quote di Patrimonio netto ed il risullato di esercizio delle
societa consolidate di competenza di azionisti terzi sono esposte nella voce “Patrimonio netto di terzi® nella
Situazione patrimoniale-finanziaria e nella voce “Terzi’ nel Conto economico e nel Conto Economico
Complessivo. L'utile (perdita) d'esercizio e ciascuna delle altre componenti di conto economico complessivo
sono attribuiti ai soci della controllante e ai Terzi. |l risultato di Conto economico e Conto Economico
complessivo relativo a una conlrcllata & altribuite alle minoranze anche se questo implica che le
interessenze di minoranza abbiano un saldo negativo. L'attribuzione degli utili e delle perdite viene effetiuata
secondo quanto previsto dalllFRS 10 par 94 e 95, pertanto tenendo conto delle previsioni di walerfall, ove
presenti. Gli utili derivanti da operazioni tra le imprese consolidate & non ancora realizzali nei confronti di
terzi sono eliminati cosi come sona eliminati i crediti, i debiti, i proventi, gli oneri, le garanzie, gli impegni e i
rischi tra imprese consolidate, La perdita del controllo determina la rilevazione a conto economico: ]
dell'eventuale plusvalenzal minusvalenza calcolata come differenza tra il corrispettivo ricevuto e le
corrispondenti attivita nette consolidate cedute; (i) dell'effeito dell'allineamento al relative fair value
dell'eventuale partecipazione residua mantenuta; (iii) degli eventuali valorni rilevati nelle altre componsnti
dell'utile complessivo relativi alla ex controllata per i quali sia previsto il rigiro a conto economico. Il valore
dell'eventuale parlecipazione mantenuta, allineato al relativo fair value alla data di perdita del controllo,
rappresenta il nuovo valore di iscrizione della partecipazione e pertanto il valore di riferimento per la
successiva valutazione della partecipazione secondo i criteri di valutazione applicabili.

Le partecipazioni in sociela collegate sono valutate con il metodo del patrimonio netto. Una societa &
considerata collegata se il Gruppo & in grado di partecipare alla definizione delle politiche operative e
finanziarie della sccieta nonostante la stessa non sia né controllata né soggelta a controllo congiunto. In
base al metodo del patrimonio netto la partecipazione in una societd collegata & iscritta nello stalo
patrimoniale al costo di acquisio rettificato, in aumento o in diminuzione, per la quota di pertinenza del
Gruppo delle variazioni dell'attivo netto della collegata. L'avviamento afferente alla collegata & incluso nel
valore contabile della partecipazione e non é soggetto ad ammortamento. Le transazioni generanti utili
interni realizzate dal Gruppo con sociela collegate sono eliminate limitatamente alla percentuale di
partecipazione di proprieta del Gruppo. Al bilanci delle societa valutate con il metodo del patrimonio netto
sono apportate le rettifiche necessarie a rendere omogenei i criteri di valutazione con quelli adottati dal
Gruppo. Tulli i saldi e le transazioni fra imprese consolidate, inclusi eventuali ulili non ancora realizzati, sono
eliminati. Le perdite derivanti da transazioni infragruppo e non ancora realizzate sono eliminate ad eccezione
del caso in cui esse configurino una perdita di valore (impairment) dell'attivita trasferita. Gli ulili e le perdite
non ancora realizzali verso terzi, derivanti da fransazioni can societa collegate o joint venture, sono eliminati
per la parte di pertinenza del Gruppo. Le transazioni inerenti acquisizioni e cessioni di quote di minoranza di
societa controllate consolidate sono considerale operazioni con soci e pertanto i relativi effelti sono imputati
a patrimonio netlo.

Consolidamento di imprese estere

Tutte le atlivita & le passivita di imprese estere in moneta diversa dallEuro che rientrano nell'area di
consolidamento sono converlite ulilizzando i tassi di cambio in essere alla data di riferimento del bilancio.
Proventi e cosli sono converlili al cambio medio del pericdo di riferimento. Le differenze cambio di
conversione risultanti dall'applicazione di questo metodo sono classificate come voca di patrimonio netto fino
alla cessione della parlecipazione. MNella preparazione del rendiconto finanziario consolidato sono stati
utilizzati i tassi medi di cambio per convertire i flussi di cassa delle imprese controllate estere.

L'avviamenio e gli adeguamenti al fair value generali dall'acquisizione di un'impresa estera sono rilevati
nella relativa valuta e sono convertiti utilizzando il tasso di cambio di fine periodo.

| principali tassi di cambio utilizzali per la conversione in Euro dei bilanci del 31 dicembra 2023 delle societa
eslere sono stali i sequenti:

Media dei 12 mesi al Puntuale al 31

VALUTE 31 dicembre 2023 dicembre 2023

Real brazifano

Dotlaro USA
Dotlaro Hong Kong
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Renmintd -Yuan (Cina) 7.450 7.698

Peso messicano 19,655 18.561

2.2.4 Aggregazioni aziendali

Le aggregazioni aziendali sono rilevate secondo il melodo dell'acquisizione (purchase accounting method)
previsto dall' IFRS 3. Secondo lale metodo il costo di unaggregazione aziendale & valutato al fair value,
calcolato come la somma dei fair value delle attivita trasferite e delle passivita assunte dal Gruppo alla data
di acquisizione e degli strumenli di capitale consegnati al venditore per altenere il controllo dellimpresa
acquisita. Gli oneri accessori alla transazione sono rilevali nel conto economico nel momento in cui sono
sostenuti.

Il costo di un'aggregazione di imprese viens confrontato con il fair value di altivita, passivita & passivita
patenziali identificabili all'acquisto. L'eventuale differenza positiva tra il costo di acquisio e la quota parte di
speftanza del Gruppo del fair value di allivith, passivilta e passivitd polenziali identificabili all'acquisto &
rlavata come avviamenlo. Qualora |a differenza sia negativa, viene direttamente registrata a Conto
gconomico. Qualora la rilevazione iniziale di un'aggregazione di impresa possa essere determinata solo in
modo provvisorio, le rattifiche ai valon inizialmente attnbuiti sono rilevate entro dodici mesi dalla data di
acquisizione del controllo. Le quote di competenza di terzi sono rilevate in base al fair value delle attivita
nette acquisite. Qualora un’aggregazione aziendale sia realizzata in pit fasi con acquisti successivi di azioni,
ogni fase viene valutata separatamente utilizzando il costo e |2 informazioni relative al fair value deliz attivita,
passivila e passivita polenziali alla data di ciascuna operazicne per determinare 'importo dell'eventuale
differenza. Quando un acquisto successivo consente di ottenere il conirollo di un'impresa, la quola parte
precedentemente detenuta viene rappresentata in base al fair value di attivita, passivila e passivita potenziali
identificabili, detlerminato alla dala di acquisto del controllo. L'eventuale corrispeiiivo polenziale da
riconoscere & rilevalo dall'acquirente al fair value alla data di acquisizione.,

Alla data di acquisizione l'avviamento viene rilevato valulandolo per l'eccedenza di (a) su (b), nel modo
indicato di seguito:

a) la sommataria di: i} il corrispellivo trasferito valutato in confarmita all' IFRS 3. che in genere richiede il fair
value (valore equo) alla dala di acquisizione; i) limporto di qualsiasi partecipazione di mincranza
nell'acquisita valutato in conformila all'IFRS 3; e iii) in una aggregazione aziendale realizzata in pid fasi, il fair
value (valore equo) alla dala di acquisizione delle interessenze nell'acquisita precedentemente possedute
dall'acquirente;

b} il valore netto degli importi, alla data di acquisizione, delle attivita identificabili acquisite e delle passivita
assunte idenlificabili valutate in conformita allIFRS 3.

Per ogni aggregazione aziendale, vengono valutale alla data di acquisizione. le componenti delle
partecipazioni di mineranza nell'acquisita che rappresentano le interessenze partecipative e conferiscono ai
possessor il diritto a una quota proporzionale delle allivita nette dell'entila in caso di liguidazione a un valore
pari:

(a) al fair value (valore equo); (b) alla quota proporzionale degli importi rilevati delle attivita nette identificabili
dell'acquisita cui danno diritto gli atluali strumenti partecipativi.

Tutte le altre componenti delle partecipazioni di mincranza scno valutate ai rispettivi fair value (valori equi)
alla dala di acquisizione, a meno che gli IFRS non richiedano un diverso criterio di valutazione.

| diritti ad acquisire parte degli interessi di terzi o del diritto di terzi a vendere quote di minoranza vengono
presi in considerazione nel determinare se si &€ 0 meno in presenza di un controllo sulla partecipazione.
Incltre, se si & in presenza di un contrello le quote su minarities, per le quali vi & per Exprivia un obbligo ad
acquistare e per la controparte un obbligo a vendere, vengono considerate passivita finanziarie come
segnalato dallo IAS 32 con riduzione del patrimonio netto di terzi.
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2.2.5 Stime contahili utilizzate nella redazione del Bilancio

La redazione del bilancio in conformitd ai principi contabili applicabili ha richiesto l'utilizzo di stime e di
assunzioni conlabili basate su giudizi complessi e/o soggettivi, sull espearienza storica e su altri fattari che si
ritiene essere ragionevoli in relazione alle circostanze presenti e alle conoscenze disponibili alla data di
riferimento del bilancio. L'utilizzo di queste stime contabili influenza il valare di iscrizione delle allivita e delle
passivita e l'informativa su attivita e passivild potenziali alla data del bilancio, nonché I'ammontara dei ricavi
e dei cosli nel pericdo di riferimento; i risultati effettivi possono differire da quelli stimati a causa
dellincertezza che carattenizza le ipotesi e le condizioni sulle quali le stime sono basate Le stime e le relative
assunzioni sono riviste su basi conlinuative. Gli effetti delle revisioni di stime sono riconosciuti a conto
economico nel periodo in cui tali stime sono riviste. Le modifiche delle condizioni alla base di giudizi,
assunzioni e stime adottati possono determinare un impatto rilevante sui risultati successivi. Le stime
contabili critiche del processo di redazione del bilancio, che comportano un elevato ricorso a giudizi
soggetlivi, assunzioni riguardano principalmente: gli accantonamenti ai fondi svalutazione, effettuati sulla
base del presunto valore di realizzo dell'altivita a cui essi si riferiscono; gli accantonamenti ai fondi rischi,
effettuali in base alla ragionevole previsions dellammontare della passivita potenziale, anche con riferimenta
alle eventuali richieste della controparie; gli accantonamenti per benefici ai dipendenti, riconosciuti sulla
base delle valutazioni attuariali effettuate; gli ammortamenti dei beni materiali @ immateriali, riconosciuti sulla
base della stima della vita utile residua e del loro valore recuperabile; le imposte sul reddilo, determinate
sulla base dalla miglior stima dell'aliquola altesa per linlero esercizio; i cosli di sviluppo, la cui
capitalizzazione iniziale & basata sulla fattibilita tecnica ed economica del progetto, con riferimento alla quale
vengeono elaborate le previsioni dei flussi di cassa futuri attesi dal progetto. La verifica dell'esistenza del
controllo efo dell'eventuale perdita del controllo richiede I'esercizio di un giudizio professionale complesso da
parte della Direzione Aziendale operato considerando le caratteristiche della struttura societaria, gli accordi
tra le parti, nonché ogni altro fatto e circostanza che risulti rilevante ai fini di tale verifica,

Si segnala, inoltre, che taluni processi valutativi, in parlicolare quelli pii complessi quali la determinazione di
eventuali perdite di valore di attivita non correnti, sono generalmente effettuali in modo completo solo in
sede di redazione del bilancio annuale, allorquando sono disponibili tutte le informazioni necessarie, salvo i
casi in cui vi siano indicatori di impairment che richiedano un'immediata valutazione di eventuali perdite di
valore.

2.2.6 Cause di incertezza e altri fattori che possono influire sui risultati attesi
Conflitto tra Russia e Ucraina ed eventuali impatti sulla continuita aziendale

In conformita a quanto previsto dal "Public statement sulle implicazioni dellinvasione russa in Ucraina per la
relazioni finanziarie semesiral’, pubblicato dallESMA il 13 maggio 2022 e richiamato nel “Public statement
sulle prioritd comuni di vigilanza in Europa per le relazioni annuali del 2022°, pubblicato dallESMA il 28
ottobre 2022, il Gruppo ha tenuto conto delle implicazioni del conflitte nel formulare giudizi relativi alla
continuitd aziendale, alla capacila di esercitare il controllo, il controllo congiunto o lnfluenza notevole e nel
valutare la classificazione come possedula per la vendila o come atlivita operaliva cessala

Il Gruppo, pur non potendo rimanere esente da effetli indiretli derivanti dal conflitto, non é esposta ad effelti
direlti che possano avere impalli sulla continuitad aziendale e sulle stime e i giudizi significativi utilizzati nella
redazione del bilancio.

Contesto macroeconomico ed eventuali impatti sulla continuita aziendale

In conformitd a quanto previsto dal “Public statement sulle pricrita comuni di vigilanza in Europa per le
relazioni annuali del 20227, pubblicalo dallESMA il 28 ottobre 2022, il Gruppo ha lenuto conto delle
implicazioni dell'attuale contesto macroeconomico, compresi gli effetti dellaumento dei tassi di interesse,
dellinflazione e della pandemia di COVID-19, nel formulare giudizi relativi alla continuita aziendale e nelle
slime e giudizi significativi ulilizzali nella redazione del bilancio.

In relazione allaumento dei tassi di interesse, si veda quanio riportato in relazione ai lr!sch; hnahzﬁrr\
nell'apposita sezione della Relazione sulla Gestione. Circa linflazione, si veda quanto riport el paragrafo.
“Rischio connesso al contesto macroeconomico”. o A T
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5i precisa che non si segnalano impatti significativi derivanti dall'atiuale contesto macreeconomico. Can
particolare riferimento agli effetli residui della pandemia da COVID-19. il Gruppo ha operato in conformita
alle norme, reagendo con estrema prentezza nel mantenere la quasi lotalitd della propria forza lavoro in
smart working da un lato. e continuando ad erogare i servizi per la propria clientela e mettendo in sicurezza i
propri dipendenti dall'altro. Alla data cdierna. e quindi con oltre due anni di esparienza relativamente agli
effetti della pandemia, possiamo affermare che il mercato ICT, in cui il Gruppo opera non solo non ha
paricolarmente sofferto della situazione pandemica ma, in taluni casi, la stessa & stata calalizzatrice di
nuove appartunitd commerciali,

Cambiamenti climatici ed eventuali impatti su giudizi significativi e incertezza nelle stime

Il cambiamento climatico globale sta provocando, e si prevede che continuera a provocare, disastri naturali e
fenomeni meleorologici estremi con maggiore frequenza o intensita. Questi eventi estremi stanno
determinando cambiamenti nelle dinamiche di mercato, nelle aspetlative degli stakeholder, nelle politiche e
nelle normalive locali, nazionali e internazionali sul cambiamento climatico.

Sebbene gli effetti delle questioni legate al clima non siane matenali per il settore in cui opera il Gruppo, con
l'evolversi di questi sviluppi normativi e tecnologici, le strategie, le operazioni e i piani aziendali del Gruppo
potrebbero cambiare e la recuperabilita delle attivita del Gruppo potrebbe subire un impatto. In conformita a
quanto previsto dal "Public statement sulle priorita comuni di vigilanza in Europa per le relazioni annuali del
20237, pubblicate dalllESMA il 25 ottobre 2023, il Gruppo ha valutato gli impatti delle queslioni legati al clima
con parlicolare riferimento agli eventuali impatti sulla vita utile degli asset materiali & sulle proiezioni dei
flussi di cassa alla base dellimpairment test delle attivita non finanziarie, Dalle valutazioni svolte, non vi sono
ad ogqi impalti significativi da rilevare sul business del gruppo.

2.2.7 Principi contabili e criteri di valutazione rilevanti

| principi contabili adoltati per la redazione del presente bilancio consolidato sono uniformi a quelli adoltati
per la redaziene del bilancio consolidato annuale del Gruppo per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, ad
eccezione di quanto indicato in precedenza relativo ai principi contabili, modifiche ed integrazioni applicabili
dal 17 gennaio 2023,

Il bilancio e stato redatto in base agli IFRS; con “IFRS” si intendono gli Internaticnal Accounting Standards
(IAS} tuttora in vigore, nonché tulti i documenti interpretativi emessi dall'International Financial Reporting
Interpretations Committee (TIFRIC") precedentemente denominato Standing Interpretations Committee
("SIC™), nonché in conformitd ai provvedimenti emanati in attuazione dellart. 9 dsl D.Lgs. n. 38/2005
(Delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006 recante "Disposizioni in materia di schemi di bilancio”,
Delibera Consob n. 15520 del 27 luglio 2006 recante "Modifiche e integrazione al Regolamento Emittenti
adoltato con Delibera n. 11971/99", Comunicazione Consob n. 6064293 del 28 luglio 2006 recante
Informativa societaria richiesta ai sensi dell'art. 114, comma 5, D.Lgs. 58/987).

2.2.7.1 Immohili, impianti e macchinari

Gli immobili, impianti e macchinari, sono rilevati al costo di acquisizione o di produzione. Il costo di
acquisizione o di produzione & rappresentato dal prezzo pagalo per acquisire o costruire Fatlivita e da ogni
altro costo diretto sostenulo per predisporre I'attivita al suo ulilizzo. Il costo pagato per acquisire o produrre
I'attivita & l'equivalente prezzo per contanti alla data di rilevazione: perlanto, qualora il pagamento sia
differito ollre i normali termini di dilazione del credito, la differenza rispello allequivalente prezzo per contanti
& rilevata come interesse lungo il periodo di dilazione. Gli oneri finanziari sostenuti per I'acquisizione o la
produzione del bene non sono mai capitalizzali. La capitalizzazione dei costi inerenti I'ampliamento,
ammodernamenlo o miglioramento degli elementi strutturali di proprietd o in uso da terzi, & effetiuata
esclusivamente nei limiti in cui gli stessi rispondano ai requisiti per essere separatamente classificati come
allivita o parte di una attivita,

Dopo la rilevazione iniziale, gli impianti, macchinari e altri beni, sono iscritli al coste, al netto degli
ammortamenti accumulati e delle eventuali perdite di valore. Il valore ammortizzabile di ciascun componente
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significativo di un'immobilizzazione materiale, avente differente vita utile, & ripartito a quote costanti lungo il
periodo di utilizzo atteso. Considerata I'omogeneita dei beni compresi nelle singole categorie di bilancio si
ritiene che, a meno di casi specifici rilevanti, le vite utili per categoria di beni siano le seguenti:

Terreni vita utile indefinita

Fabbricati 33anni

Impianti @ macchinari 4 — 10 anni
_Attrezzalure industriali @ commerciali 4 anni

Altri beni 4 - 10 anni

| terreni, inclusi quelli di pertinenza degli edifici, sono contabilizzati separatamente e non sono ammortizzati
in quanio elementi a vita ulile indefinita.

| criteri di ammortamento utilizzati, le vite utili e i valori residui sono riesaminati alla fine di egni periodo
amministrativo e, se necessario, ridefiniti per tener conto di eventuali variazioni significative.

| fabbricati industriali di proprieta sono iscritli ad un valore pericdicamente rivalutato pari al valore di mercato
al netto degli ammortamenti e perdite di valore (revaluation model). Come stabilisce lo IAS 18 il Gruppo
stima il fair value e poi rivaluta solo se vi & una significativa differenza rispetto al valore contabile. Le attivita
consistenti nel diritto di utilizzo di fabbricati industriali sono valutate applicando il modello del costo.

| cosli capitalizzabili per migliorie su beni di terzi sono attribuiti alle classi di cespiti cui si riferiscono e
ammortizzati per il periodo pil breve tra la durata residua del contratto d'affitio e la vita utile residua del bene
cui la miglioria & relativa.

Il valore contabile di immobili, impianli @ macchinari @ mantenuto in bilancio nei limiti in cui vi sia evidenza
che tale valore polra essere recuperato tramite I'uso. Qualora si rilevino sinlomi che facciano prevedere
difficolta di recupero del valore netto contabile & svolto l'impairment test al fine di determinare 'eventuale
perdita di valore. Il ripristino di valore & effettuato qualora vengano meno le ragioni alla base della perdita.

2.2.7.2 Avviamento

L'avviamento & rilevato in bilancio in base al melodo dell'acquisto secondo quanto previsto dal principio
IFRS 3, come spiegato nel paragrafo relativo alle aggregazioni aziendali, non & softoposto ad
ammortamento ma assoggettato, con cadenza almeno annuale, a verfiche per identificare eventuali
riduzioni di valore (“impairment test’). A tal fine lali valori sono allocati, sin dalla dala di acquisizione. o entro
12 masi, a una o pil unita generatrici di Mussi finanziari indipendenti (Cash Generating Unit).

Se l'ayviamento & stato allocato a un'unita generatrice di flussi finanzian e l'entita dismette un'atiivita che &
parte di tale unita, Navviamenlo associalo con l'attivita dismessa & incluso nel valore contabile dell attivita
guando si determina l'ulile o la perdita dalla dismissione; tale guota & determinala sulla base dei valori
relalivi dell’altivita dismessa e della parte mantenuta.

2.2.7.3 Altre attivitd immateriali

Le allre atlivita immateriali, rappresentale da cosli per sviluppo, diritti di brevetto industriale e ulilizzazione
delle opere d'ingegno, da concessioni, licenze, marchi e diritli simili e da software, sono iscriite all'attivo solo
se {ulte le condizicni previste dallo IAS 38 sono rispellate (i cosli possono essere delerminati in modo
attendibile, cosi come la fatlibilita tecnica del prodolto, il bene & identificabile ovvero separabile, il Gruppo ha
il controllo del bene, ovvero ha il poltere di oftenere futuri benefici economici, i volumi e i prezzi aftesi:
indicano che i costi sostenuli nella fase di sviluppo genereranno benefici economici futuri) e valutafe al costo -
al netto degli ammortamenti cumulali, delerminali in base al criterio a quote costanti lungo/il periodo di -
ulilizzo atteso, mediamente, a meno di casi specifici, di 3/5 anni, e delle eventuali perdite divalbre. | _c_rilqeri di
ammortamento ulilizzati, le vite utili e i valor residui sono riesaminati alla fine di ogni periotlo Fpministrativo
e, se necessario, ridefinili per tener conto di eventuali variazioni significative intervenute. Lao el
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| cosli per progetti di sviluppo sono capitalizzati nella voce "Cosli per progetli inlerni capitalizzati” solo
gquando la fase di sviluppo viene conclusa e il progetto sviluppato inizia a generare benefici econemici
vengono assoggettati ad ammortamenlo. Nel pericdo in cui sono sostenuti costi interni di sviluppo
capitalizzabili, gli stessi sono sospesi a conto economico come incrementi di immaobilizzazioni per lavon
interni e classificali tra i “cosli per progetti interni capitalizzati”.

2.2.7.4 Partecipazioni in altre imprese e in imprese collegate
Le partecipazioni in altre imprese sono valutate al FVOCI.

Le partecipazioni in societd nelle quali il Gruppo ha un'influenza notevole (di seguito societd collegate), che
si presume sussistere quando la percenluale di parecipazione & compresa lra il 20% e il 50%, sono
contabilizzale con il metodo del patrimonio netto, a eccezione dei casi in cui risulta evidente che
l'applicazione di tale metodo di valutazione della partecipazione non influenza la situazione patrimoniale
economico-finanziaria del Gruppo. In tali casi, la partecipazions & valutata al costo. Di seguito & descrilta la
metodologia di applicazione del metodo del patrimenio netto:

+ il valore contabile delle parlecipazioni & allineato al palrimonio nelto della societd partecipata
rettificato, ove necessario, per riflettere I'applicazione di principi contabili conformi a quelli applicati
dalla Capogruppo e comprende, ove applicabile, I'iscrizione dell'eventuale avviamento individuato al
momento della acquisizione;

* gli utili o le perdite di pertinenza del Gruppo sono contabilizzati nel conto economico consolidato
dalla data in cui l'influenza notevole ha avuto inizio e fino alla data in cui essa cessa. Nel caso in cui
per effelto delle perdile la socield evidenzi un patrimonio netto negativo, il valore di carico della
partecipazione & annullalo e l'evenluale eccedenza di pertinenza del Gruppo & rilevala in un
apposito fondo, solo nel caso in cui il Gruppo si sia impegnato ad adempiere a obbligazioni legali o
implicite della collegata o comungue a coprime le perdite. Le variazioni di patrimonio netto delle
societd collegate non determinate dal risultato di conto economico sono contabilizzate direttamente
a rettifica delle riserve;

« gl utili e le perdite non realizzali generali su operazioni poste in essere tra la Societa
Capogruppo/Societa controllate e Societd collegate sono eliminati in funzione del valore della quota
di partecipazione del Gruppo nelle societd parecipate. Le perdite non realizzate sono eliminate a
eccezione del caso in cui esse siano rappresentative di riduzione di valore,

2.2.7.5 Leasing

Alla data in cui i beni oggetto del contratto di lease scno disponibili per l'utilizzo da parte del Gruppo, i
contratli di lease sono contabilizzali come diritli d’'uso nell'attive non corrente con contropariita una passivila
finanziaria.

Il costo del canone e scomposto nelle sue componenti di onere finanziario, contabilizzalo a conto economico
nel periodo di durata del contrallo. e di imborso del capilale, iscrilto a riduzione della passivita finanziaria. ||
diritto d'uso & ammertizzato su base mensile a quote costanli nel pericdo minore fra vita utile del bene e
durata del contratto.

| diritti d'uso e le passivila finanziarie sono inizialmente valutati al valore attuale dei futuri pagamenti.

La Societa non espone separatamente le allivitd consistenti nel diritto di utilizzo nel prospetto della
situazione patrimoniale-finanziaria ma le include nella stessa voce nella quale sarebbero esposte le
corrispondenti altivita consistenti nel diritto se fossero di proprieta (voce “Immaobili, Impianti e macchinari’).

Il valore attuale delle passivita finanziarie per contratti di leasing include i seguenti pagamenti:
« pagamenli fissi;

* pagamenli variabili basali su un indice o su un tasso;
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» prezzo di esercizio di un'cpzione di riscatto, nel caso in cui l'esercizio dell'opzione & considerato
ragionevalmenie certo;

+ pagamento di penali per terminare il contratlo, se 'esercizio dell'opzione di terminare il contratto &
consideralo ragionevolmente certo;

« pagamenti opzionali successivi al periodo non cancellabile, se l'estensione del contrallo oltre il
periodo non cancellabile & considerata ragionevolmente certa.

| pagamenti futuri sono altualizzati ulilizzando il tasso di finanziamento marginale (incremental borrowing
rate). Tale tasso & costituito dal tasso free risk del paese in cui il contratto & negoziato e basato sulla durata
del contratto stesso. E poi aggiustato in base al credit spread del Gruppo e al credit spread locale.

| diritti d'uso sono valutati al costo, che & composto dai seguenti elementi:
« ammoentare iniziale della passivita finanziaria;
» pagamenti effettuati prima dell'inizic del contratto al netto degli incentivi al leasing ricevuti;
* oneri accessor di diretta imputazions;
+ cosli stimati per smantellamento o ripristino.

| canoni di locazione associati ai seguenti tipi di contralti di leasing sono rilevali a conto econemico su base
lineare per la durata dei rispetlivi contratti:

» contratli per i quali I'asset sottostante si configura come low-value asset:

« contratti per i quali il pagamento per il diritto di utilizzo dell'attivita sottostante varia in funzione di
cambiamenti di falli o di circostanze (non legati allandamento delle vendite), non prevedibili alla
data iniziale.

| contratti low-value sono principalmente relativi alle seqguenti categarie di beni:
¢« computers, telefoni e tablet;
« stampanti da ufficic e multifunzione;

+  altri dispositivi elettronici,

2.2.7.6 Contributi

| contributi sono rilevati in presenza di una formale delibera di concessione e sono contabilizzati come
proventi nell'esercizio nel quale sono sostenuli i costi correlati.

| contribuli ricevuli a fronte di specifici heni il cui valore & iscritto tra le immobilizzazioni sono rilevati a conto
economico in relazione al periodo di ammortamenlo del bene cui si riferiscono.

Le anticipazioni ricevule a fronte di progelli terminati, per i quali si & ancora in attesa di un verbale di
chiusura, sono state classificale a deduzione dei credili. Per i progetti ancora in corso gli anlicipi restano
iscrilti nel passivo.

2.2.7.7 Perdita di valore di Immaobili, Impianti e Macchinari, Avviamento, Altre Attivitda Immateriali,
Partecipazioni

Una perdita di valore si origina ogni qualvolla il valore conlabile di un'attivita sia superiore al suo stimato
valore recuperabile. Ad ogni data di bilancio viene verificatla l'evenluale presenza di indicalori che facciano

recuperabile dell'altivita (impairment lest) e alla contabilizzazione dell'eventuale svalulaziolig

valore @ slata altribuita priontariamente al valore contabile dellavviamento e per il residut’allg 7 .

proporzione al valore contabile di ciascuna di esse nei limiti del pio elevato tra il fair value fl' Etfo-dei cosl i
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vendita (se determinabile), il valore d'usc (se delerminabile) e zero. Per lg allivitd non ancora disponibili per
'uso e per l'avviamento, limpairment test viene condotto con cadenza almeno annuale indipendentemente
dalla presenza di tali indicatori.

Il valore recuperabile di un'atlivita & il maggior valore tra il suo fair value, al netto dei cosli di vendila, e il suo
valore d'uso. |l valore recuperabile & calcolato con riferimento a una singola atlivitd, a meno che la slessa
non sia in grado di generare flussi finanziari in enfrala derivanli dali'uso conlinualivo ampiamente
indipendente dai lussi finanziari in entrata generati da allre attivitd o gruppi di attivita; nel qual casc il test &
svolto a livello della pil piccola unitd generatrice di flussi indipendenti che comprende lattivita in oggetto
{Cash Generating Unit).

Quando una svalutazione non ha pia ragione di essere mantenuta, il valore contabile dell'attivita (o della
unita generatrice di flussi finanziari), ad eccezione dell'avviamento, & incrementato al nuovo valore derivante
dalla stima del sug valore recuperabile, ma non cltre il valore netto di carico che 'attivita avrebbe avuto se
non fosse stala effetluala la svalutazicne per perdita di valore, Il ripristing del valare & imputato a conto
economice immediatamente, a meno che I'atlivita sia valutata a valore rivalutato, nel cui caso il ripristino di
valore & imputato alla riserva di rivalutaziane,

2.2.7.8 Attivita finanziarie (esclusi strumenti derivati)

Le attivita finanziarie del Gruppo sono classificate sulla base del modello di business adoltato per la gestione
delle stesse e dalle caratteristiche dei flussi di cassa ralativi,

a) Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Sono classificate in tale calegoria le atlivita finanziarie per le quali risultano verificati | seguenti requisitic (i)
I'attivitd & posseduta nell'ambito di un modello di business il cui ohiettivo & il possesso dell'altivita finalizzato
alla raccolta dei flussi finanziari contrattuali; e (i) i termini contrattual dell'attivita prevedone flussi finanziar
rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e dellinteresse sullimporto del capitale da resliluire. Si
tratta principalmente di crediti commerciali, attivita finanziarie e altre attivita.

| crediti commerciali che non contengono una componente finanziaria significativa sono riconosciuti al
prezzo definito per la relaliva transazione (determinato secondo il disposto del principio IFRS 15 Ricavi da
contratti con i clienti).

Il criterio della valutazione successiva alliscrizione iniziale & il costo ammerizzato utilizzando il metodo del
lasso di interesse effettivo. | debili a lungo termine per i quali non & previsto un tasso d'interesse sono
contabilizzati attraverso l'attualizzazione dai flussi di cassa futuri al tasso di mercato se l'incremento dej
debiti & dovulo al lrascorrere del lempo, con imputazione successiva delle quote di interesse nel conto
economico alla voce “Proventi e (oneri) finanziari e da altre partecipazioni’.

Con riferimento al modello di impairment il Gruppo valuta i crediti adottando una logica di perdita atlesa (cd.
Expected Loss).

Per i crediti commerciali il Gruppo adotta un approccio alla valutazione di tipo semplificato (cd. Simplified
approach) che non richiede la rilevazione delle modifiche periodiche del rischio di credito, quanto piuttosto la
contabilizzazione di una Expected Credit Loss (cd. ECL) calcolala sull'intera vila del credito (cd. lifetime
ECL).

In particolare, la policy attuata dal Gruppo prevede un approccio di tipo matriciale secondo i seguenti
passaggi:

+ analisi storica delle perdite sui crediti commerciali;

» definizione di raggruppamenti appropriati della clientela in funzione delle caratterisliche del rischio di
credito evidenziate dall'analisi storica;

= determinazione del tasso di perdita storico per raggruppamento di clientela sulla base delle perdite
rilevate in rapporto all'ammontare dei crediti nel periodo di riferimento o in rapporto a fasce di scaduto se
le relative informazioni sono disponibili senza sforzi eccessivi:
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+ evenluale aggiustamento del tasso di perdita storico in base a informazioni atluali e prospettiche
(cambiamenti nel contesto economico, normativo e tecnologico, prospettive del settore, ecc.).

In assenza di una ragionevole aspeltativa di recupero i crediti commerciali sono interamente svalutati,

Con riferimento ai crediti finanziari immobilizzati, il Gruppo adotta il cosiddetto general approach per la
valutazione, che richiede la verifica dell'eventuale incremento del rischio di credito ad ogni data di bilancio.

Le svalutazioni effettuate ai sensi dellIFRS 9 sono rilevate nel conto economico al netto degli eventuali
effetti positivi legali a rilasci o ripristini di valore & sono rappresentate Ira i costi.

b} Attivita finanziarie al fair value con contropartita nel conto economico complessivo
(“FVOCI")

Seono classificale in tale calegoria le altivita finanziarie per le quali risultano verificati | seguenti requisiti: (i}
Fattivita & possedula nel quadro di un medello di business il cui obiettivo & conseguito sia mediante la
raccolta dei flussi finanziari contrattuali che mediante la vendita dell'attivita stessa: e (i) i termini contratiuali
dell'attivita prevedono flussi finanziari rappresentati unicamente da pagamenli del capitale e dellinteresse
sullimporto del capitale da restituire.

Tali attivita sono inizialmente riconosciute in bilancio al loro fair value incrementato di eventuali costi
accesson direttamente attribuibili alle transazioni che le hanno generate. In sede di misurazione successiva,
la valutazione effelluata in sede di iscrizione & riaggiornata ed eventuali variazioni di fair value sono
riconosciute allinterno del conto economico complessivo. Cen riferimento al modello di impairment segue
quanto descritto al punto a) sopra dettagliato.

c) Attivita finanziarie al fair value con contropartita nel conto economico (“FVPL")

Sono classificate in tale categoria le attivita finanziarie che non trovano classificazione in nessuna delle
precedenti categorie (i.e. calegoria residuale). Traltasi prncipalmente di strumenti derivati che non
soddisfano i requisiti per 'nedge accounting,

Le attivita appartenenti a quesla categoria sono iscritte al fair value al momento della loro rilevazione iniziale.
| costi accessori sostenuti in sede di iscrizione dell'atlivita sono imputali immediatamente nel conto
economico. In sede di misurazione successiva, le attivita finanziarie FVPL sono valutate al fair value,

Gli utili e le perdite derivanti dalle variazioni di fair value sono contabilizzati nel conto economico nel periodo
in cui sono rilevati, alla voce "Ulili {Perdile) da atlivita valutate a fair value™. Gli acquisli e le cessioni di attivila
finanziarie sono contabilizzati alla data di regolamento.

Le allivita finanziarie sono rimosse dal bilancio quando i relalivi diritti contrattuali scadono, oppure quando
sono trasferili tulli i rischi e benefici della proprieta dell'atlivila finanziaria,

2.2.7.9 Passivita finanziarie (esclusi strumenti derivati)
Le passivila finanziarie includono i debiti finanziar, i debiti commerciali e altri debiti.

| debiti verso banche e altri finanziatori sono inizialmente iscrilti al fair value al netto dei costi di transazione
direttamente altribuibili e successivamente sono valutali al costo ammortizzato, applicando il criterio del
tasso effettivo di interesse. Se vi & un cambiamento dei flussi di cassa attesi il valore delle passivita &
ricalcolato per rifleltere tale cambiamento sulla base del valore altuale dei nuovi flussi di cassa attesi e del
tasso interno di rendimenie inizialmente determinato.

| debiti per leasing sono inizialmente valulati al valore attuale dei futuri pagamenti.

| debili commerciali sono obbligazioni a pagare a fronte di beni o servizi acquisiti da fornitori nell’ambijto
dell'altivita ordinaria di impresa. | debiti verso fornitori sono classificali come passivita cdfrl;&ﬁf‘-ge?ﬂ_[:.
pagamento avverra enlro un anno dalla data di bilancio. In caso conlrario, tali debiti so clgs"!l;?ﬁ li.coma. s
passivita non correnti. | debiti commerciali e gli altri debiti sono rilevati inizialmente/3¢ fair-Nalig-es,
successivamente valutati in base al metodo del costo ammortizzato. B Erd at A E )
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Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando l'obbligo sollostante & estinto, annullato o
adempiuto,

2.2.7.10 Compensazione di atlivita e passivita finanziarie

Le attivita e passivita finanziarie sono compensate nello stato patrimeniale guando si ha il diritto legale alla
compensazione, correntemente esercilabile, e si ha l'intenzione di regolare il rapporto su base netta (ovvero
di realizzare I'atlivitd e contemperaneamente eslinguere la passivita),

2.2.7.11 Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di acguisto, determinato secondo il metedo del coslo
specifico, ed il valore netto di realizzo. |l costo & rappresentato dal fair value del prezzo pagato e da ogni
altro costo direttamente attribuibile eccette gli oneri finanziarn. |l valore netto di realizzo & il prezzo di vendita
stimalo nella normale allivita al nello dei costi di completamento e delle spese di vendita. L'eventuale
svalutazione viene eliminata negli esercizi successivi s ne vengono mano | molivi.

Le rimanenze di beni fungibili relativi a materie prime, sussidiarie e di consumo, nonché a prodotti finiti e
merci & determinato applicando il metodo FIFO,

2.2.7.12 Lavori in corso su ordinazione

| lavori in corso sono rilevali sulla base del metodo dello stato di avanzamenio, o percentuale di
completamento, secondo il quale i costi, i ricavi ed il margine sono riconosciuti in base allavanzamenio
dell'attivita, determinato facendo nferimento al rapporto ira costi sostenuti alla data di valutazione e costi
complessivi attesi. La valutazione riflette la migliore stima dei pregrammi effetiuata alla data di bilancio.
Periodicamente sono effettuati aggiornamenti deile stime. Gli eventuali effetti economici sono contabilizzati
nell'esercizio in cui sono effettuati gli aggiormamenti. Mel caso si preveda che il completamento di una
commessa possa determinare linsorgere di una perdila, questa sara riconosciuta nella sua interezza
nellesercizio in cui la stessa divenga ragionevolmente prevedibile, sulla base di quanto stabiliie dallo 1AS 37
“Accantonamenli, passivita e attivita potenziali®. | lavori in corso su ordinazione sono esposti al netto degli
eventuali fondi svalutazione, nonche degli accenti e degli anticipi relativi al confratto in corso di esecuzione,
Tale analisi viene effettuala commessa per commessa, qualora il differenziale risulli positive per effetto di
lavori in corso superion allimporto degli acconti, lo sbilancio & classificato tra le attivita nella voce in esame;
qualora invece tale differenziale risulti negativo lo shilancio viene classificato tra le passivita, alla voce
“anlicipi su laveri in corso su ordinazione®. | ricavi di commessa comprendono: | corrispetiivi
contrattualmente patiuiti oltre che ulteriori elementi variabili (varianti di lavori, revisione prezzi, incenlivi,
Claim e penali). | compeonenti variabili dei ricavi di commessa scno stimati al valore alleso o nella misura
dellammonlare pid probabile. | corrispettivi variabili sano, inoltre, rilevati solo nella misura in cui si riliene
allamente probabile {highly probable) che quando successivamente sara risolla lincertezza associata alla
relativa valutazicne. non si verifichi un significative aggiustamento al ribasso dellimporto dei ricavi rilevali. |
cosli includono: tutti i costi che si riferiscono direttamente alla commessa, i costi che sono attribuibili
all'attivita di commessa in generale & che possono essere allocali alla commessa slessa, olire a qualunque
allro costo che pud essere specificatamente addebitato al committente sulla base delle clausole contrattuali.

2.2.7.13 Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide & mezzi equivalenti sono rappresentali da investimenti a breve termine (generalmenle
non superion a 3 mesi) molto liquidi, facilmente convertibili in quantita note di denaro e soggetti ad un rischio
non rilevanie di cambiamenti di valore; sono rilevate al fair value.

Ai fini del rendiconto finanziario, le disponibilita liquide sono costituite da cassa, deposili a vista presso le
banche, allre attivita finanziarie a breve, ad alta liquidita, con scadenza originaria non superiore a 3 mesi. Gli
scoperti di conto corrente sono inclusi nei debiti finanziarn del passivo carrenie.
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2.2.7.14 Azioni proprie

Le azioni proprie sono presenlate a riduzione del capitale sociale. Nessun utile (perdita) & rilevata a conto
economico per l'acquisto, vendita, emissione o cancellazione delle azioni proprie.

2.2.7.15 Benefici ai dipendenti
Benefici a breve termine

| benefici a dipendenli a breve termine sono conlabilizzati a conto economico nel periodo in cui viene
prastala I'attivita lavorativa.

Piani a benefici definiti

Il Gruppo ricanosce ai propri dipendenti benefici a titolo di cessazione del rapporto di lavoro {Trattamento di
Fine Rapporto). Il TFR maturato sino al 31 dicembre 2006 & considerato un'obbligazione a benefici definiti
da contabilizzare in base allo 1AS 19. Tali benefici rientrano nella definizione di: piani a benefici definiti
determinati nell'esistenza e nellammontare ma incerti nella data di loro manifestazione,

L'ammontare dell'obbligo di prestazione definita & calcolato annualmente da un attuario esterno in base al
metodo della "Proiezione delle unita di credito”. Ulili e perdite attuariali sono contabilizzate per intero
nell'esercizio relativo.

La rilevazione delle variazioni degli utili/perdite altuariali & contabilizzata tra le componenti del conto
economico complassivo.

Piani a contribuzione definita

Il Gruppo partecipa a piani pensionistici a contribuzione definita a gestione pubblica o privala su base
abbligateria, contraltuale o volonlaria. Il versamento dei contributi esaurisce I'obbligazione del Gruppo nei
confronti dei propri dipendenti. | contributi costituiscono pertanto costi del periodo in cui sono dovuti.

Il TFR malurato dopo il 31 dicembre 2006 & considerato un'cbbligazione a contribuzione definita.

2.2.7.16 Pagamenti basati su azioni - Stock grant

Il Gruppo riconosce incentivi costiluiti da piani di partecipazione al capitale (c.d. stock grant) ad alcuni
soggetli che ricoprono posizioni chiave nel Gruppo. | piani di stock grant sono “equity settled”, consentono di
ricevere graluitamente azioni della Capogruppo al termine del periodo di maturazione.

| piani di sfock grant “equity seftled”, come previsto dall'lFRS 2, sono valutati al fair value rilevalo a conto
economico tra i costi del personale lungo il periodo intercorrente tra la data di assegnazione e la data di
malurazione degli stessi e in contropartita & rilevata una riserva di patrimonio netto. La determinazione del
fair value degli stock grant & effettuata alla data di assegnazione degli stessi, riflettendo le condizioni di
mercato esistenti alla data in questione.

Ad ogni data di bilancio, il Gruppo verifica le ipotesi in merito al numero di stock grant che ci si attende
giungano a maturazione e rileva l'effetto dell'eventuale modifica nella stima a conto economico retlificando la
corrispondente riserva di patrimonio natlo.

2.2.7.17 Attivita e passivita potenziali

Le attivita e passivita potenziali di natura non probabile, ma possibile, o remote non sono rileviete in bilancio:
e fornita tuttavia adeguata informativa al riguardo per le atlivita e passivita potenziali possibili. AR

Laddove invece & previsto che l'esborso finanziario relativo all'obbligazione avvenga ollre i ngr
pagamento e l'effelto dell'atlualizzazione é rilevante, limporto dell'accantonamento & r
valore alluale dei pagamenti futuri altesi per l'estinzione dell'obbligazione.
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2.2.7.18 Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri rappresantano passivita prababili di ammontare e/o scadenza incerta derivanti da
evenli passali il cui adempimento comportera limpiego di risorse economiche. Gli accantonamenlti sono
stanziali esclusivamente in presenza di un'obbligazione attuale, legale o confratiuale, che rende necessario
limpiego di risorse economiche, sempre che possa essare effettuata una stima attendibile dell'obbligazione
stessa. Limporto rilevato rappresenta la migliore stima dellonere necessario per l'adempimento
dell'obbligazione alla data di bilancio. | fondi accantenati sono riesaminati ad ogni data di bilancio e rettificati
in modo da rappresentare la migliore stima cormrenie,

2.2.7.19 Strumenti derivati

Il Gruppo ha scello come paolitica contabile di continuare ad applicare le disposizioni del principio 1AS 39 con
riferimento al'Hadge Accounting.

| contratti derivati sono rilevati nel bilancio in funzione della designazione degli strumenti derivati (speculativi
o di coperiura) e della natura del rischio coperto (Fair Value Hedge o Cash Flow Hedge),

Nel caso di contratli designali come speculativi, le variazioni di fair value sono rilevate direltamente a conlo
economico.

Mel caso di contratti di copertura, il “Fair Value Hedge™ & contabilizzato rilevando a conto economico le
vartaziani di fair value dello strumento di coperiura e dello strumento coperto,

Qualora la copertura fosse identificata come “Cash Flow Hedge™ @ contabilizzata sospendendo a patrimonio
netto la porzicne di variazione del fair value dello strumento di copertura che & riconosciuta come coperlura
efficace, & rilevando a conto economico la porzione inefficace. Le varazioni rilevate direttamente a
patrimanio netto sono rilasciate a conto economico nello stesso esercizio o negli esercizi in cul l'attivita o la
passivita coperta influenza il conto economico.

2.2.7.20 Cessioni di crediti

| credili ceduti attraverso operazioni di factoring pro-solute, che rispettano i requisiti stabiliti dall'IFRS 9,
vengono eliminali dallo stato patrimoniale,

2.2.7.21 Ricavi

La rilevazione dei ricavi si basa sui seguenti 5 step; (i) identificazione del contratlo con il cliente; (i)
identificazione delle distinte perormance chligation (ossia le promesse confratluali a trasferire beni elo
servizi a un cliente); {jii) determinazione del prezzo della lransazione; (iv) allocazione del prezzo della
transazione alle performance obligation identificate sulla base del prezzo di vendita stand alone di ciascun
bene o servizio: e (v) rilevazione del ricave quandao la relativa performance obligalion risulta soddisfatta,

L'allocazione del corrispetiivo tra le diverse performance obligalions viene effettuato sulla base degli “stand-
alone selling prices” (cd. prezzi di vendita a sé slante) delle relative perfomance obligations.

Quando il prezzo stabilito dal contratto per il singolo bene o servizio non rappresenta il prezzo di vendita a
sé stante, questo @ desunto dal mercalo se direftamente osservabile o @ stimato ulilizzando il metodo dei
costi atlesi pil margine quando non osservabile sul mercato. Per un bene o servizio il cui prezzo praticalo
dalla sociela ¢ mollo variabile o per il quale non é fissato un prezzo perché mai vendulo separalamente, il
prezzo a se slanle & delerminalo come differenza tra il prezzo complessivo meno la somma dei prezzi a sé
stanti osservabili degli altri beni e sernvizi.

.Le obbligazieni del Gruppo di trasferire al cliente beni o servizi per i quali ha ricevuto dal cliente un
corrispetltivo, o per i quali limporto del corrispetlivo & dovuto, sono esposte nel passivo alla voce “Anticipi su
lavori in corso su ordinazione™ per le attivita esposte nei “Lavorn in corso su ordinazione™ e alla voce “Altre
Passivita Correnti” negli allri casi.
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Il Gruppo include nel prezzo dell'operazione in tulto o in parte limporto del corrispettivo variabile solo nella
misura in cui & altamente probabile che quando successivamente sara risolta lncertezza associata al
corrispellivo variabile stimato secondo il metodo del valore atteso o del valore pil probabile non si verifichi
un significativo aggiustamento al nbasso dellimporto dei ricavi cumulati rilevati. Pertanto, le panali richieste
dai clienti in accordo con previsioni contrattuali sono decurtate dai corrispettivi della commessa quando il
grado di rischio ad esse associato & probabile o possibile.

Nel seguito si fornisce un'illustrazione della natura e della modalita di riconoscimento dei ricavi per categoria
di beni e servizi forniti dal Gruppo.

Progelti e Servizi

La categoria in oggetlo accoglie servizi IT, servizi di supporto e progetti a corpo di sviluppo software efo di
sistemi informalivi complessi. Con riferimento a tale categoria il controllo del servizio & trasferito al cliente nal
corso del tempo, e pertanto il Gruppoe adempie 'abbligazione di fare e rileva i ricavi over time valutando
l'avanzamento delle atlivitd con il metodo che meglio riflette quanto fatto per trasferire al cliente il controlio
dei beni o servizi promessi, sostanzialmente dipendente dalla modalita di erogazione del servizio.

| metodi utilizzati per la valutazione dell'avanzamento sono i seguenti:

» Time based method per i servizi erogali in modalita stand-ready, servizi che consistono nel meltere a
disposizione del cliente una struttura di assistenza che interviene se e quando viene richiesto,
tipicamente servizi di monitoraggio delle applicazioni, assistenza in remoto efo di rete di lipo applicativo,
formazione e addestramento applicalivo, manutenzioni adeguative & correttive

» Cost lo cost per i progetli e servizi erogati a corpo, servizi e progetti realizzati su specifiche del cliente
che possono comprendere diverse componenti tra loro fortemente integrate e personalizzate in funzione
dell'esigenza del cliente e rappresentano input per la realizzazione dell'obbligazione complessiva
specificata dal cliente.

« Unita/Ore lavorate per i servizi di consulenza e di supporto a tariffa, si tralta di attivita per le quali la
misurazione del trasferimento del beneficic al clienle & funzione delle ore o delle unita lavorate e della
tariffa concordata

La categoria in esame comprende in via residuale anche progetti e servizi per i quali il Gruppo interviene in
qualita di agent non avendo la responsabilita primaria nell'adempimento dell'obbligazione.

Manulenzioni

La calegoria in oggetto accoglie i servizi di manutenzione e assistenza su hardware e software di terze parti
e su software proprietari. Il servizio & erogato attraverso 'allivazione del servizio di manutenzione delle case
produllrici ed & gestilo dalla societa, che ne ha la responsabilita primaria o, relativamente al software
proprietario, consiste in attivita di manutenzione adegualiva e correttiva, nel rilascio di aggiornamenti
software non specificati e nell'assistenza agli utenti.

Il servizio & erogato in modalitd stand-ready o con effort costante, |l ricavo @ riconosciulo over-time con il
time based meihod.

Hardware e Software di terze parti

La categoria in oggetto accoglie i ricavi per vendite di hardware e software acquistati da terze parti quando
rappresentanc un'obbligazione distinta, quando, ciog, non sono strettamente integrati, interrelali o dipendenti
da altri beni e servizi promessi nel contratto. | ricavi vengono conlabilizzati at point in time al momento della
consegna efo installazione.

Licenze proprietarie

La categoria in oggetio accoglie i ricavi per vendite di licenze d'uso su software proprie
concesse come diritto d'uso e a tempo indeterminato.
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Quando lo schema di offerta non prevede servizi di installazione e configurazione, il ricavo viene
riconosciuto at point in time nel momento in cui viene comunicato al cliente il codice di accesso necessario
per F'ulilizzo.

Quando lo schema di offerla prevede servizi di installazione e configurazione, |'obbligazione & considerata
distinta solo se quesli servizi non sono significativi efo non comportano imporanti  attivita di
personalizzazione efo di integrazione con altri sistemi in uso presso il chiante; i ricavi vengono riconosciuti at
point in time al termine dellinstallazione.

In alcuni casi le licenze proprielarie vengono concesse in dirilto d'accesso, a tempo determinato. In questi
casi viene dato al cliente un servizio continuative di accesso alla proprieta intellelfuale e il ricave viene
cantabilizzato over time con il time based meathod.

System Integration

La categoria accoglie i ricavi relativi alla fornitura e servizi di progettazione, sviluppo e installazione di
soluzioni per sistemi di reti integrate. Nell'ambito di tale categoria si distinguono due tipologie:

+ Fornilura di apparali e servizi di installazione non complessi e senza milestone contrattuali intermedie. |
ricavi vengono contabilizzali af paint in time al momento dellinstallazione.

« Fornitura di apparati, servizi di installazione complessi efo altri servizi professionali strettamente
integrati, interrelati o interdipendenli, che rappresentano un’unica obbligazione di fare i cui ricavi sono
riconosciuti over time con il metodo del cost o cost.

2.2.7.22 Costi

| costi sono riconosciuti gquando scno relativi a beni e servizi venduti o consumati nell'esercizio o per
ripartizione sistematica ovvero quando non si possa identificare Futilita futura degli stessi.

2.2.7.23 Provenli e oneri finanziari

Gli interessi allivilpassivi sono rilevati come proventi/oner finanziar a seguito del loro accertamento in base
a criteri di competenza.

2.2.7.24 Dividendi

I dividendi sono rilevali quando sorge il diriito degli azionisti, in conformita alla normativa localmente
vigente, a riceverne il pagamenta.

2.2.7.25 Imposte sul reddito

Le imposte dell'esercizio sono determinate sulla base del presumibile onere da assolvere in applicazione
della normativa fiscale vigente. Le aliquote e la normativa fiscals utilizzate per calcolare limporto sono quelle
sostanzialmenle emanale alla data di chiusura di bilancio nei singoli paesi in cui il Gruppo opera.

La Sccietad valula pericdicamente le scelle fatte in sede di delerminazione delle imposte con riferimento a
sitluazioni in cui la legislazione fiscale in vigore si presta a interpretazioni e, nel caso lo ritenga appropriato,
adeqgua la propria esposizione verso l'autorita fiscale sulla base delle imposte che si aspetta di pagare.

Vengono inolire rilevate le imposte differite e anlicipate sulle differenze temporanee tra i valori patrimoniali
iscrilli in bilancio ed i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali, riporto a nuovo di perdite fiscali o crediti
di imposta non ulilizzali, sempre che sia probabile che il recupero (estinzione) riduca (aumenli) | pagamenti
futuri di imposte rispetto a quelli che si sarebbero verificali se tale recupero (estinzione) non avesse avuto
effelli fiscali. Gli effetti fiscali di operazioni o allri falli sono rilevati, a conlo economico o direttamente a
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patrimenio netto, con le medesime medalla delle operazioni o fatli che danno origine alla imposizione
fiscale.

Il valore da riportare in bilancio delle imposte differite attive viene riesaminate a ciascuna data di chiusura del
bilancio e ridotto nella misura in cui non risulti pit probabile che sufficienti utili fiscali saranno disponibili in
futuro in modo da permetiere a tullo o parte del correlato credito di essere utilizzato. Le imposte differite
attive non riconosciute sono riesaminate con pericdicitd annuale alla data di chiusura del bilancio e vengono
rilevate nella misura in cui & diventato probabile che 'utile fiscale sia sufficiente a consentire che tali imposte
differite allive possano essere recuperate. Le imposte differite attive @ passive sono misurate in base alle
aliquote fiscali che ci si attende vengano applicate all'esercizio in cui tali attivita si realizzano o tali passivita
si estinguono, considerando le aliquote in vigore e quelle gia sostanzialmente emanate alla dala di bilancio.
Le imposte differite attive e passive vengono compensate, qualora esista un diritto legale a compensare le
attivita per imposte correnti con le passivitd per imposle correnti e le imposte differite facciano riferimento
alla stessa entita fiscale ed alla stessa autorita fiscale.

2.2.7.26 Utile (Perdita) per azione

L'utile (Perdita) per azione & calcolato dividendo il risultato netto dell'esercizio atiribuibile agli azionisti
ordinari della Capogruppo per il numero medio delle azioni ordinarie in circolazione durante il pericdo.

Ai fini del calcolo dell'ulile (perdita) base per azione si precisa che al numeratore & stato utilizzato il risultalo
economico dell'esercizio dedotto della quota attribuibile a terzi. Si precisa inoltre che non esistono dividendi
privilegiati, conversione di azioni privilegiate ed altri effetti simili, che potrebbero reftificare il risullato
economico attribuibile ai possessori di strumenti ordimnari di capitals.

L'utile (perdita) diluito per azioni & pari allutile per azione rettificato per tenere conto della teorica
conversione di lutte le potenziali azioni.

2.2.7.27 Valute
Il bilancio del Gruppo & presentato in Euro, valuta funzionale del Gruppo.

Le operazioni in valula sono convertite nella moneta di presentazione al tasso di cambio alla data
dell'operazione. Gli utili e perdite su cambi derivanti dalla liquidazione di tali operazioni e dalla conversione
di atlivita e passivitd monetarie in valuta sono rilevati a conto economico.

2.3 Gestione dei rischi finanziari

Il Gruppo Exprivia & esposto ai seguenti rischi finanziari:
Rischio di tasso d'interesse

Exprivia ha stipulato a fine novembre 2020 un contratlo di finanziamento bancario, assistito dalla Garanzia
ltalia emessa da SACE, a garanzia del 80% dellimporto del finanziamento, ai sensi del Decrelo Liquidita
(D.L. n.23 del 0B/04/2020 convertito in Legae n.40 del 05/06/2020). che prevede un lasso di interesse
variabile. A questo si uniscono altri finanziamenli, di cui alcuni a tasso variabile e altri a lasso agevolato,
questi ullimi legali a progetti di ricerca e sviluppo finanziati,

Con riferimento ai finanziamenti la siluazione e l'evoluzione dei rimborsi dei debiti in efsere al 31 dicembre
2023 nel corso degli anni successivi, & la seguente:
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Descrizione Saldo al Quaota Quota non carrente
31122023 Corrente
Rimborsi Rimbarsi Rimbaorsi Rimbaorsi Rimborsi Rimborsi
entro entro entro Entra Entro oltre 5 anni
12 mesi 24 mesi 16 mesi 48 mesi 60 mesi
Debiti verso
banche 28.769.436 17.857.123 5.848.754 | 4.409.169 351.096 176,387 126.907
Di cuia Tazsso
Variabile | 22.263.679 12451 887 451 887 4.184.806 175.000 - -
Dicuia Tasso Fisso | 6.505.757 5.405.235 396 868 224 264 176.096 176,387 126,907

Il rischio di tasso di interesse @ dovulo all'esposizione dei finanziamenti a lasso variabile. Al 31 dicembre
2023 lindebitamento a medio lungo termine del Gruppo relativo a finanziamenti bancari a tasso variabile &
pari a 22 264 migliaia di Euro, di cui quota a breve, pari a 12.452 migliaia di Euro, e quota a lungo, pari a
9.812 migliaia di Euro.

In caso di rialzo dei tassi di interesse variabile, in particolare nell'ipotesi di una variazione del +0,50%,
leffetto a conto ecanomico relativo a maggion oneri finanziari per | Gruppo Exprivia sarebbe non
significalivo.

Non risultano espaosti al rischio di tasso, in quanto prevedono |'applicazione del tasso fisso, i finanziamenti
sottoscritti con il Ministere dello Sviluppo Economico. e quelli sottoscritti dalle controliate Estere.

Rischio di credito

Il Gruppo Exprivia non ha concentrazioni significative di rischi di crediti se non per quelle allivita svolte nel
settore della Pubblica Amministrazione per le quali si registrana ritardi legati principalmente alla politica di
pagamento adollata dagli enti pubblici, che spesso non rispettano le condizioni praviste dai contratti ma che
tuttavia non comportano inesigibilita dei crediti.

Il Gruppo Exprivia gestisce questo rischio anche attraverso la selezione di controparti considerate salvibili
dal mercato e con elevalo standing creditizio,

Periodicamente tutti i crediti vengono sottoposti ad una valutazione analitica per singolo cliente procedendo
alla svalutazione nei casi in cui si prospetti un'eventuale perdita di valore cltre alla verifica richiesta dallIFRS
9 sulle "Expected Credit Loss”™,

Rischio di liquidita

Una gestione prudente del rischio di liquidita viene perseguita pianificando i flussi di cassa e le necessita di
finanziamento e monitorando la liquiditd del Gruppo Exprivia con lobiettivo di garantire una adeguata
disponibilila delle risorse finanziarie attraverso una opportuna gestione delle eventuali eccedenze di liquidita
e la solloscrizione di idonee linee di credito, anche a brave terminea.

Nonostante la complessita del contesto economico e finanziario attuale ed il perdurare di una situazione di
grande volatilitd dei mercati, il Gruppo Exprivia, ritiene di riuscire a far fronte ai propri impegni finanziari
altraverso un'efficiente geslione delle proprie riscrse finanziaria.

Rischio di cambio

L'attivita preponderante condotta dal Gruppo Exprivia & nella “Area Euro™ anche se, l'ingresso del Gruppe
ltaltel, aveva aumentato il volume di operazioni svolte in mercali a forte oscillazione dei cambi (ad esempio il
Brasile}. Con l'uscita del Gruppo ltaltel dallarea di consolidamento del Gruppo Exprivia al 31 dicembre 2020,
il rischio di cambio derivante da operazioni in valute diverse da quella funzionale (Euro) si & ridotto. In cgni
caso, laperlura a mercali a forte oscillazione (ad esempio il Brasile) potrebbe costituire rischio da
monitorare, in funzione perd dei velumi che al momento non sono significativi.
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2.3.1 Riconciliazione altivita e passivita finanziarie secondo IFRS 7

A completamento dellinformativa sui rischi finanziari, si riporta una riconciliazione tra le attivita e passivita
finanziarie incluse nel prospetio della situazione patrimoniale-finanziaria del Gruppo e le classi di aftivita e
passivita finanziarie previste dall'lFRS 9 (impaorti in migliaia di Euro):

Altivita Fnanciarie al 3122003

In ragEsa S Euro

Firangismenli &
credifi "costo
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Partecipariond
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Tolsks passhith comment 195423 - - - 1E5.453

TOTALE 113347 4 - - 119551

5i segnala che gli strumenti finanzian sopra esposti. con riferimento a finanziamenti, crediti, debili e
partecipazioni, sono stali valutati al valore contabile in quanto si ritiene che lo stesso approssimi il fair value,

Gli strumenti finanziar derivati al fair value di Livello 2.

Di sequito si riporta la tabella delle passivita finanziarie correnti @ non correnti con l'analisi delle scadenze
della parte non corrente:

Analisi delle scadenze della parte non cormente

Passivitd Finanziarnie-

Corrent

Desit bancar 18 859 1935 525 4214 2%
Debiti fnanrar pas leasing I V823 1558 1842 1302
AFre passivita fnannans | 3831 ] 1 - 1413 10

Livelli gerarchici di valutazione del fair value

In relazione agli strumenti finanziari rilevati nella situazione patrimonialz-finanziaria al fair value, I''FRS 7
richiede che tali valori siano classificati sulla base di una gerarchia di livelli che riflelta la significativita degli
input utilizzati nella determinazione del fair value. Si distinguonao i sequenti livelli:

Livello 1 — quoctazioni rilevate su un mercato attive per atlivita o passivitad cggetto di valutazione;

Livello 2 - input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono osservabili direttamente
(prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato;

Livello 3 - input che non sono basali su dati di mercato ossenvabili,

2.4 Area di Consolidamento

I bilancio consolidate al 31 dicembre 2023 comprende le situazioni patimoniali, economiche e finanziare
della capogruppo Exprivia e delle societa controllate ai sensi dell’ IFRS 10, falla eccezione per Bela Tlc SpA
in liquidazione in quanto, stante l'attuale incperativita della stessa. conseguente allintegrale assunzione
dell'attivo e del passivo della stessa da parte di Nuovo Polo Impiantistico SpaA {(ora ltallel SpA) con effetto
immediatamente liberatorio in data 1 aprile 2022, gli effelli sono irrilevanti ai sensi dello IAS 1 par. 7. L'area
di consolidamento & variata rispetto al 31 dicembre 2023 esclusivamente per effetto della cessione di
ProSap Cenlroamerica S.A. (Guatemala), ceduta dal socio di maggioranza Exprivia Messico Sa de CV a
terzi in data 3 novembre 2023.

Nella tabella seguente vengono riportate le societd oggetto di consolidamento; si segnala che le sotto
indicate partecipazioni sono tutle controllate direttamente dalla Capogruppo Exprivia falla eccezione per le
societa controllate indirettamente Exprivia IT Solution Shanghai.

Sociata Marcato di riferimento

Advaresd Computer Svsleras D« Gribh Dt B Adroascs
Corsorns Empewvia E-'-'.-'I Oeraper
Exemia Asia Ly o repmaiona Busness
Expeivia IT Sohstans (Shangha) Co Lid - - st bt b B sy
Ex Propects Er B 2 = Uit
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Exgrria do Brasd Sonacos de Wiorradoa Lids intermafiongl Bosiness
Exgrivia SLU bzl Busreas
HR COFFEE 5 Ofhwer
Exprivia Messon S8 de OV rdernatonat Butareas
Exprivia Chie Spa iernatenal Business
Sgeges Soa o Crrar

| principali dali al 31 dicembre 2023 delle suddette controllate, consolidate col metedo integrale, sono di
sequito riepilogali:
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Divisa Capitale Divisa  Risultato Patrimonio Totale Totale % di possesso e soci
Sociale d'esercizio Netto ricavil Attivo
Advanced vakofi
Computer Offenbach ) = in & i Exprivia
Systems D- (Germania) Euro 25.000 migtala 102 303 1.902 423 100.00%% SpA
Gmbh - di Euro - -
N 70,00% E“'Q'ﬁfi
Consorzia ”al;_‘" jihad
Exprivia Miano Euro 20000 "'Ia . 2 27 692  25.00% ltaitel SpA
[ b
Scar di Eura 5 0 Exprivia
U7 Projects Si
Doflata ”.I':ri :
W 1 g . Exprivi
Expivia ASIA - o Kong ong 2o37as0 M (330 (458) 544 100,00% T
Ltd Ko mighaia SpA
- 0 di Euro
Valari
Exprivia Chile  Santago del Pesos S— in P Exprivia
Epa Chia Cilena 1.000.600 migliaia ! b SpA
== di Euro
Exprivia It yalor
Solutions Shanghai = in ) = g b Exprivia
: ok 710 4F & 572 ¥,00%
{Shanghai ) (Cina) Renminki  3.718.450 b3kt {75) (£0) LET0 572 100.00% ASIA Ltd
Ltd di Euro
EspriviaDo  Rode I‘,f'”"' —
Brazil Senicoz  Janeirg Real 5890663 . . {123} 1411 2039 1651 100.00% wpriaa
it migliaia Spa
Lida {Brasia)
Ll S
walori
BExprivia in = i 2 % Exprivia
o 42.00 58 (2 4750 6. i
Proecis s Roma Euro 242000 (. tais 85 1662 14750 6.648 100,00% Soh
diEwa R )
valon 70,00 ETF;-';:T
H F Molfiett i [ =
RCORFES i Euro 200000 "1 (74) (286) 372 215
Srl (BA) miglaia persone
0. 00% L
di Eurn ;00 fisiche
valori B0.0G E‘-F'g';:
Spegea Scarl Ban Eurg 125.000 'I.-'_ a5 529 1.7 1664
migiiaia 40,00 Confindusria
di Ewra = Bari
valon
Madrid 5 in s - o 4 . Exprrdia
e OF G . (5] 4 0 O
Exprivia SLU (Spagna) Euro 197,204 frighaia 174 485 22495 213 100.00% SpA
- ) _II:_EurL‘J -
o " Exprivia
Exprivia Citta del Sk i e SLu
Jetzico SA de Messico == 44.208.999 it [1.083) 342 132 D32
mezsican migllais 3
Gy (Massico) = a ‘ Expria
di Euro a9B.57¢ SoA

A

| principali tassi di cambio utilizzati per la conversione in Euro dei bilanci del 31 dicembre 2023 delle societa
estere sono stati | seguenti;
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VALUTE Media ded 12 mesi i 31 dicembre 2023 Punituals al 31 dicembre 2023
Real trasdang 5483 5270
Dv:-".s'::i UsA » : 1_[31 ________ 1,087
Dci'é.';i-_i:-.'.;;io'; i L4 . ik E-iiﬁ P 8516
Renmniy -Yuan (Cina) T.430 . 78483

Peso masticand 19,655 18,551

Le operazioni in valuta diversa da quella funzionale sono inizialmente convertite nella valuta funzionale
utilizzando il tasso di cambio alla data della transazione. Alla data di chiusura dell'esercizio di riferimento, le
atlivitd e le passivitda monetarie denominate in valuta non funzionale sono convertite nella valuta funzionale
al tasso di cambio in vigore alla data di chiusura. Le differenze cambio che ne derivano sono registrate a
Conto economico. Le attivita e le passivita non monetarie denominate in valuta non funzionale, valutate al
coslo, sono convertite al tasso di cambio in vigore alla data della transazione, menire quelle valulale a fair
value sono convertite al tasso di cambio della data in cui tale valore & determinato.

2.5 Informativa di settore

La rappresentazione dei risultati per settori operalivi & effeltuata in base allapproccio ulilizzato dal
management per monitorare la performance del Gruppo. In particolare, il Gruppo ha identificato i seltori
oggetto di informativa in base al criterio dell'organizzazione, con rifeimento alle relative strutture di
coordinamento e controllo e in base al settore di appartenenza nel mercato di riferimento dell ICT.

Al 31 dicembre 2023 é stato individuato quale unico settore operativo il settore IT (Information Technolegy),
che comprende software, soluzioni e servizi di Information Technology e IT. Il settore corisponde al
perimetro di consolidamento del Gruppo.

3. Note esplicative sulla situazione patrimoniale-
finanziaria consolidata

Tulte le cifre riportate di seguito nelle tabelle sono espresse in migliaia di Euro, tranne dove espressamente
indicato.

ATTIVITA’ NON CORRENTI

3.1 Immobili, impianti e macchinari

La consistenza nella relativa alla voce "Immobili, Impianti e macchinari” al 31 dicembre 2023 ammonta a
17.438 migliaia di Euro rispelto a 16.320 migliaia di Eurc del 31 dicembre 2022,

Di seguito si fornisce il dettaglio della movimentazione intervenuta nell’'esercizio per ciascuna categoria di
cespiti:
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Categorie Valore Incrementi costo  Decrementi costo Amm;to Decrementi Valora
netto al'  storico al 31/12/2023 storico al dell'esercizio. fondo amm.to netto al
01/017/23 311212023 al 31H2/2023° 311212023
Terreni 1.278 - - - - 1.278
Fabbricati 11.250 3.392 {1.602) (1.161) 58 11.935
Altri bani 3.862 2521 (1.453) {1.9635) 1.261 4,225
TOTALI 16.390 5914 (3.055) {3.126) 1.317 17.438

Lincremento della voce “fabbricati’, pari a 3.392 miglaia di Euro, & principalmente attribuibile alla
rilevazione del diritto d'uso secondo INIFRS 16 per il rinnovo dei contralti di locazione in capo alla
Capogruppo Exprivia SpA.

L'incremento nella voce “altri beni”, pari a 2.521 migliaia di Euro, si riferisce principalmente alla rilevazione
del diritto d'uso secondo I'lFRS 16 dei contratti di noleggio auto a medio lungo-termine per 1.948 migliaia di
Euro, e ad acquisti di macchine d'ufficio elettroniche e computer per il rinnove tecnologico dei sistemi
infoermatici per 466 migliaia di Euro. | decrementi della voce “altri beni” derivane principalmente par 966
migliaia di Euro dalla conclusions di alcuni contratti di nolaggio auto a medio-lungo termine e per 297
migliaia di Euro dalla roltamaziane di pec e macchine per ufficio elettroniche totalmenie ammartizzate,

Per guanto riguarda la voce “fabbricati” si vedano anche i commenti riportati nel paragrafo "Proprieta
Immobiliani® nella relazione sulla gestione.

Si segnala che sul complesso immobiliare sito a Maolfetta (BA) in Via Olivetti 11, posseduto da Exprivia,
gravava unipeteca di primo grado per un ammontare massimo pari a 50 milioni di Euro a garanzia del
puntuale adempimento degli obblighi derivanti dal finanziamento di 25 milioni di Euro sottoscritto in data 1°
aprile 2016 con un pool di banche che & siato interamente rimborsato entro il 31 dicembre 2022, La
cancellazione dell'ipoteca, a seguito della conclusiona del piano di ammortamento, & stata trascritta in data 3
aprile 2023,

Relativamente ai diriti d'uso rilevati secondo I'IFRS 16. noncheé ai beni gia in precedenza rilevati come
leasing applicando lo I1AS 17 sino al 31 dicembre 2018, si riporta nel seguito la movimentazione di deltaglio:

Descrizione Valore netto [ Incrementi all | Decrementi al Ammortament Decrementi fondo Yalore

al 01/01/23 12723 IMH223 ammortamento al.  netto al

JTH22023 31223
Temeni e Fabbricati 2018 3.39 {1.545) (G65) . 3184
MNobili e arredi 5 = - |:5# = ~
Autavetture 2374 1.848 (BEE) (1.311) 7T 2822
TOTALI 4.395 5,340 [2.511) {1.931) 777 E.016

Si riportano nel seguito gli ammontari relativi ai leasing rilevati nell'esercizio 2023 nel conto economico:

Descririone SH 2203 S 12022 Variazionl
Godimento bani di terzi (377) _ {203) 1169)
Leszing of breve durata (45§ (28) (17}
Leaiing & modestd valora (333 {180} {153)
_Ammertamenti o svalutazioni delle altivith nen correnti - o (1.831}) (1.925) {58)
Ammontament dirdlh & ViEzze beni in kasing 1.531) 1.923) 155)

s
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Proventi {Oneri) Finanziari (176) 1175) (1

Inferessl passnd paf pRGEviLh bend in keating {176) {175} ]

Per completezza si riporta la tabella con le movimentazioni dell'esercizio 2022:

Categorie Valore netto Incrementi  Decrementi Amim.to Decrementi Valora netto al
al 01/01/2022 costo  costo slorico dell'esercizio fondo amm.to al 212022
storico al’  al 31122022 3TN 22022
22022
Terreni 1.278 - . - - 1.278
Fabbricati 12.433 121 i7) {1.303) 6 11.250
Altri beni 4306 1.886 (1.633) (1.957) 1.260 3.862
TOTALI 18.017 2007 (1.640) (3.280) 1.266 16.380

3.2 Avviamento

La voce “avviamento® riporta un saldo al 31 dicembre 2023 pari a 69.071 migliaia di Euro e non subisce
variazioni rispetto al 31 dicembre 2022,

Informativa sulle verifiche per riduzione di valore dell'avviamento: impairment test
Ambito di applicazione

Il principio contabile internazionale IAS 36 richiede di valutare l'esistenza di perdite di valore per le
immobilizzazioni materiali @ immateriali in presenza di indicaton che facciano ritenere che tale problematica
possa sussistere,

MNel caso dellavviamento, tale verifica di valore deve essere effelluala con cadenza annuale o pil
frequentemente qualora si verifichino eventi straordinari negativi implicanti una presunzione di perdita di
valore, allraverso il cosiddetto processo di “impairment test”,

Identificazione delle CGU (Cash Generating Unit) e allocazione dell’avviamento

Non rappresentando 'avviamento, in base ai principi contabili internazionali, un’attivita a sé stante in quanto
incapace di generare flussi di cassa indipendentemente da alire attivita o gruppi di attivita, esso non pud
essere assoggellato ad impairment test in via separata rispetio alle attivita cui & legato.

A questi fini l'avviamento deve essere allocalo ad una CGU o gruppi di CGU. nel rispetio del vincolo
massimo di aggregazione coincidente con la nozione di segmento di attivita di cui all'lIFRS 8.

Al 31 dicembre 2023 l'unica CGU identificata & la CGU IT, software e servizi IT, corrispondente al perimetro
di consolidamento del Gruppo Exprivia. Alla CGU IT & allocalo un avviamento pari a 69 milioni di Euro pari al
valore complessivo degli avviamenti originatisi per effetlo di aggregazioni aziendali tramite le quali si sono
acquisite attivita confluite nel perimetro del Gruppo Exprivia,

Processo di verifica di riduzione di valore e impianto valutativo

La recuperabilita del valore degli avviamenti iscritli in bilancio & verificata atlraverso il confronto trﬂ il valo

conlabile della CGU ed il relativo valore recuperabile. Lo IAS 36 definisce il valore rec:uperaplnl}c offeib:
maggiore tra il fair value di un'attivita o di un'unita generatrice di flussi finanziari dedotti i c:nsll tfr“*.r&n‘d{ta e 1E
proprio valore d'uso.

LA 5

Nel sequito si illustra il processo di verifica di riduzione di valore e l'impianto valutalivo per la C'
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La recuperahilita del valore dell'avviamento iscritto in bilancio e allocato alla CGU IT & verificata attraverso il
confronto tra il valore contabile della CGU ed il relativo valore recuperabile neli'accezione di valore d'uso,
Quest'ultimo & identificabile come il valore attuale, alla data di analisi, dei flussi finanziar fuluri che si
prevede saranno generati dalla CGU. Per la determinazione del valore d'uso si & utilizzato il modello "DCF
Discounted Cash Flow™ il quale prevede lattualizzazicne dei futuri flussi di cassa stimati tramite
I'applicazione di un approprialo tasso di sconto.

Ai fini delle proiezioni, come richiesto dallo IAS 36, si é fatto strettamente riferimento alle condizioni correnti
di utilizzo della CGU prescindendo dai flussi ottenibili da eventuali piani di investimento incrementativi ed
interventi di natura straordinaria che possano rappresentare una “discontinuitd™ rispetto alla normale
operativita aziendale,

Le proiezioni dei flussi di cassa operativi per il periodo esplicito di 5 anni utilizzate ai fini dells valutazioni di
valore si basano su piani sottoposli all'approvazione del Consiglio di Amministrazione in data 28 febbraio
2024,

5i precisa che, in linea con le raccomandazioni ESMA, nelle proiezioni economico finanziarie si & tenuto
conto dell'attuale conteslo macroeconomico e delle relative incertezze, anche correlate a questioni
climatiche. Si evidenzia, in parlicolare, che considerato anche il settore in cui opera il Gruppo le guestioni
legate al clima non hanno impatli materiali & non influiscono sulle ipotesi alla base delle proiszioni
ecanomico-finanziarie utilizzate nella stima del valore recuperabile dell'attivita.

Il valore terminale della CGU & stato calcolato come valore attuasle della rendita perpetua ottenuta
capitalizzando il flusso di cassa generato nell'ullimo pericdo di previsione analitica ad un tasso di crescita di
lungo periodo (G-rate) pari alla media dei tassi di inflazione di lungo periodo attesi per i principali Paesi in cui
la CGU opera.

Il tasso di sconta Wace (Weighted Average Cost of Capital) utilizzato per I'attualizzazione dei flussi finanziari
& stato determinato come media dei tassi di attualizzazione specifici per i principali Paesi in la CGU opera,
ponderati sulla base del rispettivo peso previsto nell'ultimo anno di piano.

Il coefficiente Beta & slato stimato sulla base di un panel di societa comparabili.

Il costo medio ponderato del capitale, Wacc (Weighted Average Cost of Capital), & stato incrementalo per
incorporare un additional risk premium pari a 1%, che riflette le incertezze legate agli scenari economici
globali futuni; mentre I'execulion risk del piano, calcolato sulla base della percentuale media di scostamento
tra 'Ebitda conseqguilo e I'Ebitda preventivato negli ultimi otto anni, risulta positivo.

Le principali assunzioni sottostanti le previsioni economico finanziarie 2024-2028 sono di seguito riportate:

+ per gli anni 2024-2028 le proiezioni riflettono un tasso medio annuo di crescila composto del Totale Ricavi
paria 1.8 % (CAGR 2023-2028) e una marginalita media del 13,3%.

Di sequito si riportanoc i parametri valutativi utilizzali per la determinazione del value in use della CGU IT;
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Hong
Parametri Italia Brasile Kong Spagna Messico Germania
Rick free rala 2445 2.44% 24a% 244% 2.44% 2445
Equity Risk Premium 5.5% 5.5% 55% 5.5% 55% 5.5%
DVE 1 9.05% 9.05% 9,05% 9.05% 59.05% 9,05%
Beta unfavered 62.8% G2.8% 62.8% 62 B% 62.5% 62.8%
Bela leverad 67.1% | 66,6% 67.5% 67,1% 66,6% 66, 8%
Risk Premium 3.7% | 3. 7% 3.7% 3.5 3.7% 375
Country Rick Premium 321% 440% | 088% 2.34% 2.78% 0.00%
Premio per il rischio addizionals 1.0% 1 154 i 1.0% | 1.0% 1.0% 1,0%
e =t = c
Costo dal capitale proprie (Ke) 1l] 35% 1 1 4999':; 80% | 9.47T% 9.9% 1%
Risk free rale 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4%
Spread i 3,8% 3.8% 3.8% 3.8% 38% 3.6%
Costo del debito (Kd Pre tax) | 620% 6,2000% 6.2% 6.2% 6.2% 6.2%
Alquota IRES /1S 24.0% | 3, 0 16,5% 250% 30,0% 30,0%
Costo del debito (Kd after Tax) 471% 4,0’9?‘. 5,18% 4,65% 4,34% 4,34%
DID+E 8,30% B 30% 8,30% B.30% 8,30% 8,30%
EI'D%E a1, 70% ‘.:H ?0" 291,70% 91.70% 01,705 91.70%
WACC 9.88% ‘ID 35% T.79% 9,07% 9.44% 6.88%
Fatlore di ponderaziona (EBITDA per passa) 95,93% 1,07% 0.60% 0.81% 0.01% 0,58%
WACC Medio ponderato per Pacse 9.85%
Hong

Parametri Italia Brasile Kong Spagna Messico Garmania

G Rate (CPI di lungo terming per pasza) 2.00% 3.00% 2.50% 1,70% 3,00% 2.00%
Fattore di ponderazicna (EBITDA per passa) 96.93% 1.07% 0.60% 0.81% 0,01% 0,58%

G rate medio ponderato con EBITDA

#
medio per passe b

Il tasso di sconto (WACC), cosi come il tasso di crescita di lungo periodo (G rate) emr ;
il supporto di un esperto indipendente. A/t R0
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Analisi di sensitivita

E' stata effettuata un‘analisi di sensitivita dei risultati dellimpairment test assumendo le seguenti variazioni;
* una variazione in aumento del costo medio ponderalo del capitale fino a 1 punto percentuale;

*« una variazione in diminuziona del tasso di crescita "G fino a 1 punto percentuale;

« una variazione dellEbitda stimato nelle proiezioni fino ad un decremento del 10%, con contestuale
scorporo dell'execution risk (19%) dal calcolo del costo medio ponderato del capitale;

» |a variazione combinata di lutle e tre le variabili sopra riportate.
Dall'analisi di sensitivitd emerge che i valori in uso risultano in egni caso superiori ai valori contabili,
Conclusioni

Dal test di impairment effelivaio non @ emersa alcuna perdita di valore che debba essere riflessa in bilancio,

3.3 Altre Attivita immateriali

Alla voce “Altre attivitd immateriali” figura un saldo, al netto degli ammartamenti cperati, pari a 7.367
migliaia di Euro al 31 dicembre 2023 rispelto a 8.144 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022,

Il riepilogo della voce & riportato nella tabella esposta di seguito.,

Valore netto all | Incrementi al Decrementiall  Quota amm.to.  Valore netto al

Categorie 01/01/2023 31H212023 31272023 dell'ésercizio 322023

Altre attivitd immaterial 988 240 {1} {4E5) 763
Costi per progetti inferni capitalizzati 4 830 3614 - (2.253) E.‘IH-‘I -
;-.n.c-l.;'-:r_zazimi:n corso @ Acconti 2326 o 285 N {2.178) - 413
TOTALI 3.144 4119 (2.179) {2.718) 7.367

Lincremento della voce “Costi per progetti interni capitalizzati” & attribuibile alla realizzazione di
applicazioni software nellambito del settore IT per | mercati Banking & Finance, Healthcare e Defence &
Aerospace,

Si evidenzia che la voce “Immobilizzazioni in corso e Acconti” & pravalentemente relativa a “costi per
progetti interni capitalizzali® inerenti allivild di sviluppo non ancora completate nell'ambito del mercato
Defence & Aerospace; il decremento € altribuibile principalmente alla realizzazione di applicazioni soflware
terminate e quindi entrate in ammortamento e riclassificati negli incrementi della voce “costi per progetti
interni capitalizzati’

Si riporia la movimentazione relativa allesercizio 2022;

1 Valore netto al Incrementi al Decrementi al ot Valore netto al
Gategotis 01/01/2022 31122022 3ii2r2022  SIBMONEL 3414212022
Altre altivita immateriali 1.522 59 Q (593) 988

-Ensr_i per progetti intem c-.;‘e' zzati - __5_.1;65 o 1.815 - _n:E‘.EI?GJ -’..83-0
!f!"n:‘l:-"zza%i;;-nim COrso € Acconti B _2 G671 - 502 (E4T) ---? . 2.326
TOTALI ) 9278 2376 o ié‘-i;:l_ (2663} 8144
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3.4 Partecipazioni

Il saldo della voce “partecipazioni” al 31 dicembre 2023 ammonta a 663 migliaia di Euro rispetto a 816
migliaia di Euro del 31 dicembre 2022,

La composizione delle partecipazioni & descritta di seguito.
Partecipazioni in imprese collegate

Il saldo della voce “partecipazioni in imprese collegate” al 31 dicembre 2023 ammonta a 544 migliaia di Euro
e non subisce variazioni rispetto al 31 dicembre 2022 e si riferisce;

« per 538 migliaia di Euro alla partecipazione in QuestiT, societd nata nel 2007 come spin-off dal
gruppo di ricerca in Intelligenza Artificiale del Dipartimento di Ingegneria dell'Informazione di Siena e
specializzata in tecnologie ed applicazioni di Intelligenza artificiale. La percentuale di investimento in
questa societd & del 24,9%;

+ per 6 migliaia di Euro alla partecipazione in Urbanforce Scarl socielda specializzata nel mercato
Salesforce. La percenluale di investimento in quesia sociela é del 28,57 %.

Si segnala che le suddette partecipazioni sono valutate secondo il metodo del Patimonio Netto.
Partecipazioni in altre imprese

Il saldo della voce “partecipazioni in altre imprese” al 31 dicembre 2023 ammaonta a 119 miglaia di Euro
rispetto a 272 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022,

Di seguito si riporta |a tabella con il dettaglio della voce:

Dascriziona STH22023 22022 Variazioni
Consorzio Daisy-Net 14 14 -
Certia 1 = i =
Software Engineering Rezearch & Praclices Sri R 12 12 -
Consorzio Biogens 3 3 =
Consorzio DARe W by fllid 1k 1 .y
.Cnnwzja DHITECH 17 17 =
H.BIO Pugiia e 12 12
?Dnﬁcqiq ltaly Care Tt - 10 (10]
Consorzia DITNE T =t 6 6 :
U‘:ﬂD higho Sanitario i 3 K -
Banca Catlolica Popolare s.c.ar) = - 23 (23)
“Ir_-rn':m Scarl e - 3 3 -
Consorzio SILAB-Daisy z 7 =
Partecipazione MEDISDIH Scad 3 3 .
Consorzio GLOBAL ENABLER 2 2 .
Cefriel Scarl ") 33 :
AREAMEDICALZ4 SRL o 0 T
Banca Credito Cooperativo 0
Distrefto Tecnologico Asrospaziaie 3
Consorzio EDIMHADT T -
TOTALE o S 119
af
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La variazione intervenuta nella voce in oggetto & principalmente ascrivibile alla cessione, avvenula il 25
gennaio 2023, della partecipazione detenula in Areamedical2d Srl.

3.5 Altre Attivita Finanziarie non correnti

Il saldo della voce ~altre attivita finanziarie non correnti’, al 31 dicembre 2023, & pari a 557 migliaia di
Euro rispetlo ai 145 miglaia di Euro del 31 dicembre 2023,

Di seguito si riporta il dettaglio della voce in oggetto:

Descrizione 31/12/2023 31/12/2022 Variazioni
Crediti finanzian non correnti verso altri 556 _ 135 421
Strumenti finanziari derivati B 1 10 (9
TOTALI N 557 145 412

Crediti finanziari non correnti verso altri

Il saldo della voce “crediti finanziari non correnti verso altri”, al 31 dicembre 2023, & pari a 556 miglaia
di Euro rispelto a 135 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022,

La voce si riferisce per 78 migliaia di Euro a depositi cauzionali a lungo termine, par 478 migliaia di Euro a
crediti finanzian per leasing derivanti da alcuni contratti con clienti contenenti obbligazioni che rientrano nella
definizione di leasing & per i quali & stato applicato IFRS 15 ai fini del riconoscimento dei ricavi e la
conseguente rilevazione di crediti finanziari per leasing pari ai canoni futuri attualizzati al tasso implicito del
contratto di fornitura,

Strumenti finanziari derivati

Il saldo della voce “strumenti finanziari derivati”, al 31 dicembre 2023, & pari a 1 migliaia di Euro e si riferisce
ad un prodolto derivalo sottoscritto da Exprivia con Unicredit, inizialmente collegate ad un finanziamento a
tasso di interesse variabile e che, a seguito della rinegoziazione del finanziamento, non seddisfa pid i
requisiti previsti per l'hedge accounling e pertanto la relaliva variazione del fair value e stala conlabilizzata a
conto ecanomico.

Relativamente al predotto derivato, I'analisi di sensitivitd condotta sulla variazione del fair value dello
strumento derivato a seguito dello shift della curva dei rendimenti evidenzia che:

. con vanazione +0,5% e +1%, il fair value risulterebbe rispettivamente positivo per 1 migliaia di Euro
e posilivo per 1 migliaia di Euro;

. con vanazione -0.5% e-1%, il fair value sarebbe positivo rispettivamente per 0,7 migliaia di Euro ed
0,7 migliaia di Euro.

Si lraita di uno strumento valutato al fair value di livello 2.

3.6 Altre Attivita non correnti

Il saldo della voce “Allre attivita non correnti” al 31 dicembre 2023 & pari a 360 migliaia di Euro rispetio a
682 del 31 dicembre 2022.

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce in oggelto con il confronto con la composizione al 31 dicembre
2022,

I
w
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Hesernzione 31/12/2023  31/12/2022 Variazioni
Crediti verso Erario 1 1 =
T:r_&diii VErso _Eraric chiesti a rimbarso Qi 53 f 53 i -
Altri crediti i 306 628 (322)
TOTALI AL PR 360 682 (322)

La voce “Altri crediti” di 306 migliaia di Euro rispetto ai 628 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022 si
riferisce principalmente, per 301 migliaia di Euro. alla sospensione di costi di competenza di esercizi
successivi.

3.7 Imposte Anticipate

Il saldo della voce “Imposte anticipate”, al 31 dicembre 2023 pari a 1.938 migliaia di Euro rispetto a 2.094
migliaia di Eure al 31 dicembre 2022, si riferisce ad imposte su variazioni temporanee deducibili o a benefici
fiscali futuri,

Importo Effetto Importo Effetto

Descrizione differenze fiscale al differenze fiscale al
temporanee 3111212023 temporanee 311212022

Ammortamenti 694 167 803 193
Fondo svalutazione crediti = 758 1.?_:} 1.229 EE
Fondo rischi Sl 1935 548 1862 521
Perdite fiscall 1928 502 1.630 464
Rettifiche per adeguamento IFR_S-'TFH T 785 182 785 ‘Iﬂi;
Diversi - 1.737 369 2.008 451

TOTALI 7.837 1.938 8.317 2.094

Di seguito si riporta la tabella con indicazione dei movimenti intervenuti nell'esercizio 2023;

Valore al Valore al

Descrizione 31.12.2022 Incrementi Utilizzi 31.12.2023

Ammortamenti 193 - {26)
Fondo svalutazione crediti . _23?:__ - -{1 13)
Fondo rischi 521 30 2
Perdite fiscali 484 85 (47)
Rettifiche per adeguamento IFRS/TFR 182 B .
Diversi 451 . (82)
Totale 2.084 - 115 (271)
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ATTIVITA’ CORRENTI

3.8 Crediti Commerciali

Il saldo della voce “Crediti commerciali”, al 31 dicembre 2023, & pari a 55.358 migliaia di Euro rispetio ai
51.717 migliaia di Euro del 31 dicembre 2023.

Il saldo della voce al 31 dicembre 2023 ed al 31 dicembre 2022 & cosi composto:

Descrizione 3111212023 31/12/2022 \VETEFALT) ]
Creaditi commerciali verso Clienti 55.307 51.520 3.786
Credili commerciali verso imprese collegate - " 151 (151)
Crediti commerciali verso imprase controllant - __5_1 46 5

Totale crediti commerciali

Crediti commerciali verso clienti

II saldo dei “Crediti commerciali verso clienti”, al 31 dicembre 2023, al netlo del fondo svalutazione
crediti, ammonta a 55.307 migliaia di Euro rispello a 51.520 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022. La
tabella seguente mostra il dettaglio della vocs in oggetto con il confranto rispetto al 31 dicembre 2022.

Descrizione 31/12/2023 31/12/12022 Varlazionl|
Verso Clienti Italia 43,839 38437 5.402
Verso Clienti Estero N 4713 7,033 (2.319)
‘Verso Clienti Enti Pubblici o 7.519 og417 (958)
Subtotale crediti verso clienti £ RN 2.124
Meno: fondo svalutazione crediti (764) (2.427) 1663
Totale crediti verso clienti 55.307 51.520 3.787

La variazione del fondo svalutazione crediti si riferisce principalmente allutilizzo del fondo svalutazione di
crediti commerciali, ritenuti non pid esigibili in capo alla controllata Exprivia Messico SA de CV,

Di seguito si riporta la tabella dei movimenti intervenuli nell'esercizic 2023 relativi al fondo svalutazicne
crediti;

i “alore iniziale al 31 dicembre 2022 (2.427)

| Accantonamenti - - N {54)

Utilizzi ' - - 1.684

Rilasci ' 34|

Valore finale al 31 dicembre 2023 _ - (764)
100
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| crediti verso clienti, al lordo del fendo svalutazione, sono composti come specificato di seguito.

Dettaglio 311212023 3111212022 Variazioni
Verso terzi 37.252 37.724 (472)
Fatture/note credito da emetiere a terzi a 18.819  16.223 2.596
TOTALI | 3 56.071 53.947 2.124

Si segnala che il valore delle fatlure da emetiere riflelte il particolare tipo di business in cui aperanag le
societa del Gruppo, per cui, sebbene molti contratti possano essere fatturati con scadenza mensile, altri per
poter essere falturali devono seguire un iter autorizzativo che non necessariamente termina entro il mese di
riferimento. Quanto riportato in bilancio & relativo al maturato fino al mese di chiusura dell'esercizio che sara
fatturato nei mesi successivi,

Di seguito si riporia la tabella con il dettaglio dei crediti per data di scadenza al netto delle fatture/note
credito da emettere e al lordo dei credili iscritti al fondo svalutazione,

di ‘cui 5 scaduto da giorni

T | [ [ T | Fondo Craditi al
61- | 91- | | 181- | 211- | svalutazione | netto del
90 | 120 1 oltre

Importo i '
Crediti | 2 | ooqito 1-30/| 31-60
!
| i

{ scadere | 270 | | crediti Fondo

| 37252 20724 7528 1798 1811 242 572 322 1035 238 1510 (764) 35488
| won | son | 20% [ 5% | 5% | 1 | 2 [ am [ a% | 1 [ ax |

Crediti commerciali verso imprese collegate

| “crediti commerciali verso imprese collegate” al 31 dicembre 2023 risultano azzerati rispettc a 151
migliaia di Euro del 31 dicembre 2022,

Crediti commerciali verso imprese controllanti

Il saldo dei “crediti commerciali verso imprese controllanti” al 31 dicembre 2023 ammenta a 51 migliaia
di Euro rispelto a 46 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022 & si riferisce al credito vantalo da Exprivia verso
la sua controllante Abaco Innovazione SpA per riaddebiti di servizi amministralivi e logistici regolati da un
accordo quadro in essere tra le parti.

3.9 Rimanenze

Le “rimanenze” ammontano al 31 dicembre 2023 a 1.740 migliaia di Eura rispetto a 913 migliaia di Euro del
31 dicembre 2022 e si riferiscono principalmente a prodolti software e hardware acquistati @ destinati alla
rivendita in esercizi successivi,

Di sequito si riporta la tabella con la composizione di dettaglio:

Descrizione 3111212023 311212022 Variazioni
Prodotti finiti e merci 1.740 913 (B27)
TOTALI e i 1.740 913 (827)

Il valore delle imanenze al 31 dicembre 2023 & esposto al netto del fondo svalutazions. Al 31 dicembre
2023 la voce si nferisce quasi esclusivamente alla Capogruppo Exprivia.
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3.10 Lavori in corso su ordinazione

| “laveri in corso su ordinazione” ammontano al 31 dicembre 2023 a 29.277 migliaia di Euro rispelto a
Euro 25.669 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022 e si riferiscono al valore delle commesse in corso di
lavorazione valulale sulla base dei corrispettivi contrattuali maturati.

Di seguito si riporta la tabella dei laveri in corso e degli acconti;

Descrizione 31/12/2023  31/12/2022/ Variazione
Lavori in corso (lordi) 97.906 81.992 15.414
Acconti da commiltenti {(68.129) (56.323) (11.808)
Lavori in corso su ordinazione 29.277 25.669 3.608
Acconti da committenti (lordi) (75.817) (55.059) (20.858)
Lavori in corso 70066 48.865  (21.201)
Anticipi su lavori in corso su ordinazione (5.850) (6.194) (344)

La wvariazione dei lavor in corso su ordinazione e della relativa incidenza sui ricavi & riferibile
sostanzialmente a nuovi contraiti verso alcuni clienti dell'area Defence & Aerospace ed Energy.

3.11 Altre Attivita correnti

Le “altre attivitd correnti” ammontano al 31 dicembre 2023 a 15.539 miglaia di Euro rispetto a 13.589
migliaia di Euro del 31 dicembre 2022,

Si espone il detlaglio nella tabella seguente:

Descrizione 311212023 3111212022  Varlazioni
Altri crediti correnli verso imprese contrallanti 274 - 274
Crediti lributari correnti 1670 2527 (857)
Crediti per imposte corrent a 115 L 115
Crediti per contributi o 11041 8359 2 682
Crediti diversi 962 a2 580
Crediti verso istituti previdenzial/INAIL N 16 o 228 (212)
Crediti verso dipendenti | _ 1 2 (1)
as?mmpﬂlenza fuluri esercizi 14_5_9 Bl 2.091 (631)
TOTALI 15,539 13.589  1.951

Gli “Altri crediti correnti verso imprese controllanti” ammontano a 274 migliaia di Euro e si riferiscono al
credito vantalo da Exprivia SpA nei confronti della sua controllante Abaco Innovazione SpA per effallo
dell'adesione da parte di Exprivia SpA al Consolidato Fiscals.

| “Crediti tributari correnti” sono pari a 1.670 migliaia di Euro rispello a 2.527 migliaia di Euro del 31
dicembre 2022. trattasi prevalentemente di crediti dimposta per ricerca & sviluppo, per lva e per ritenule
acconto (withalding tax} subite su incassi dall'estero,

La voce "Crediti per contributi” di 11.041 migliaia di Euro rispetto a 8.359 migliaia di Euro del 31 dicembre
2022 si riferisce a credili verso lo Slato, Regioni, Enti pubblici per contribuli in conlo esercizio e in conto
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capitale per progetti di ricerca e sviluppo per i quali esiste la ragionavole certezza del riconoscimento come
previsto dal paragrafo 7 dello 1AS20; il saldo al 31 dicembre 2023 & quasi totalmente ascrivibile alla
capogruppo Exprivia,

La variazione della voce "Crediti verso istituti previdenzialillNAIL", pari a 212 miglaia di Euro é
principalmente ascrivibile all'azzeramento sia dei crediti verso INPS per importi anticipati da Exprivia a titolo

di integrazione (161 migliaia di Euro) sia dei crediti verso INAIL per maggiori acconti pagali rispetto al debito
stimato negli esercizi precedenti (18 migliaia di Euro) non pil esigibili.

La voce "Costi di competenza futuri esercizi” di 1.459 migliaia di Euro rispetto a 2.091 migliaia di Eura del
31 dicembre 2022, si riferisce a cosli sospesi di compelenza dell'esercizio successivo.

3.12 Altre Attivita Finanziarie correnti

Il saldo della voce “altre attivita finanziarie correnti’, al 31 dicembre 2023, & pan a 674 migliaia di Euro
rispetto ai 710 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022.

La tabella seguente mosira il dettaglio della posta di bilancio esponendo anche il confronto con il 31
dicembre 2022,

Descrizione 311212023 3111212022 Variazioni

Credili finanziari correnti verso altri 674 235 (439)
Crediti finanziari correnti verso controllanti ) - ] 475 {(475)
TOTALI uy N 674 710 A {36)

Crediti finanziari correnti verso altri

Il saldo “crediti finanziari correnti verso altri” ammonta al 31 dicembre 2023 a 674 migliaia di Euro rispatto
a 235 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022 e si riferisce, prevalentemente, per 35 migliaia di Eurc a
depositi cauzionali, per 215 migliaia di Euro a depositi vincolati di Exprivia per impegni di garanzia assunti
nei confronti di istituti bancari e per 290 migliaia alla quota corrente dei crediti finanziari per leasing derivanti
da alcuni contratti con clienti della Capogruppo Exprivia contenenti obbligazioni che rientrano nella
definizione di leasing e per i quali & stato applicato IIFRS 15 ai fine del riconoscimento dei ricavi e la
conseguente rilevazione di crediti finanziari per leasing per canoni futuri attualizzali al tasso implicito del
confratto di fornitura,

Crediti finanziari correnti verso controllanti

Il saldo dei “crediti finanziari correnti verso controllanti” al 31 dicembre 2022 accocglieva per 475 migliaia
di Euro il credilo relativo ad un finanziamento chirografario senza garanzie sottoscritto nel 2016 tra Exprivia
SpA e la controllante Abaco Innovazione SpA ed ercgato per 1.680 migliaia di Euro per cassa e per 1.305
migliaia di Euro quale riqualificazione dei crediti in essere al 31 dicembre 2015. Al 31 dicembre 2023 il saldo
& pari a zero in quanto il contratio & terminato il 4 aprile 2023,

3.13 Disponibilita Liquide e mezzi equivalenti

La voce “disponibilita liquide e mezzi equivalenti” ammonta al 31 dicembre 2023 a 23.452 migliaia di Euro
rispelto a 17.290 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022 ed & relativa per 23.403 migliaia di Euro a banche
allive & per 49 migliaia di Euro ad assegni & valori in cassa. Si segnala inoltre che nel saldp delle banche al

31 dicembre 2023 non sono compresi depositi vincolati per impeagni di garanzia assunti nei confronti di istituti
bancari. Per il dettaglio della movimentaziene delle disponibilita liquide si rinvia all'apposita Nota redativa al Rqir'.t;imu:n:c:ez'i"'l’lzlr~,x
Finanziario. = dr M,
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3.14 Altre Attivita Finanziarie valutate al FVOCI

La vace "altre atlivila finanziarie valutate al FVOCI” ammonta al 31 dicembre 2023 ad 2 migliaia di Euro e
non subisce variazioni rispetto al 31 dicembre 2022 ed e relativa a strumenti finanziari emessi dalla Banca
FPopolare di Bari, ovvero:

40.176 azioni del suddetto istituto bancario per un valore complessivo al 31 dicembre 2023 pari a 2
migliaia di Euro;

Tali strumenti finanziari sona iscritti al fair value (livello 2).

3.15 PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale

Il “Capitale Scciale”, interamente versato, ammonta al 31 dicembre 2023 a 26.280 migliaia di Euro e viene
esposto al netto delle azioni proprie detenute al 31 dicembre 2023 per un importo quindi di 24,006 migliaia di
Euro rispetto ai 24,284 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022. |l capitale sociale & rappresentato da n.,
51.883 958 azioni ordinarie di Eura 0,52 di valore nominale,

Il numero delle azioni proprie detenute al 31 dicembre 2023 & pari a n. 5.719.207 dal valore nominale di
2974 migliaia di Euro, Le operazioni di acquisto e alienazione di azioni proprie intervenute nel corso
dell'esercizio sono state effeltuate in virtd della delibera assembleare del 27 aprile 2023 con cui I'Assemblea
ha approvato il rilascio di una nuova autorizzazione all'acquisto e all'alienazione di azioni proprie. L'obiettivo
dell'autorizzazione all'acquisto e all'alienazione di azioni proprie & guello di dotare la societa di un importante
strumento nellambito di evenluali oparazioni di acquisizioni o assunzione di partecipazioni, interventi di
stabilizzazione sulle quotazioni del titolo, asservimento a piani di stock option o a piani di incentivazione per
dipendenti, dirigenti, amministratori, collaboratori in ltalia e all'estero e operazioni di trading sulle azioni
proprie.

Riserva da Sovrapprezzo

La "Riserva da sovrapprezzo’, al 31 dicembre 2023, ammonta a 18.082 migliaia di Euro e non subisce
variazioni rispetto al 31 dicembre 2022

Riserva da Rivalutazione

La “Riserva da rivalutazione™, al 31 dicembre 2023, ammonta a 2.907 migliaia di Euro e non subisce
variazioni rispetto al 31 dicembre 2022, Si segnala che nella voce & riflessa l'operazione di riallineamento
fiscale dei valori civilistici effettuata dalla Capogruppo cen riferimento agli immobili di Molfetta, Via A. Olivetti
11 e Roma, Via Bufalotta; opperiunita offerta dal D.L. n® 104 del 14 agosto 2020, art. 110 comma 8, tramite
rinvio al comma 1 dell'art. 14 della Legge n. 342/00.

Riserva Legale

La "Riserva legale” al 31 dicembre 2023 ammonta a 5.396 migliaia di Euro rispetto a 5.190 migliaia di Euro
del 31 dicembre 2022. La variazione & relativa alla destinazione di 206 migliaia di Euro del risultato esercizio
2022 della Capogruppo come deliberato dall'assemblea dei soci in data 27 aprile 2023.

Altre Riserve

Il saldo della voce “Altre riserve” ammonta al 31 dicembre 2023 a 33,191 migliaia di Euro rispalto a 31.258
migliaia di Euro del 31 dicembre 2022. | movimenti intervenuti nell'esercizio 2023 sono relativi:

+ all'effetlo positivo della destinazione del risultato dell'esercizio 2022 per 11.769 migliaia di Euro;
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« alleffetto negativo sul patrimonio netto derivante dal sovraprezzo pagato nel 2023 per l'acquisto di
azioni proprie per 618 migliaia di Euro.

» all'effelto positivo della variazione della riserva di conversione per 147 migliaia di Euro;

+ alleffetto negativo sul patrimonio netto derivante dall'applicazione dello IAS 189 con relativa
contabilizzazione nel conto economico complessivo di perdite attuariali al netto dell'effetto fiscale per
230 migliaia di Euro;

« riclassifica dalla voce “Utili/(Perdite) esercizi precedenti”, per un valore negativo di 22.865 migliaia di
Euro, riferita alla destinazione del risultato dell'esercizio 2019;

= riclassifica dalla voce “Ulili/(Perdite) esercizi precedenti”, per un valore positivo di 13.727 migliaia di
Euro, effettuata per fomire una migliore rappresentazions delle riserve derivanti da operazioni
stracrdinarie avvenute in esercizi precedenti;

« alire variazioni posiltive per 3 migliaia di Euro,

Di seguito si riporta il dettaglio della composizione della voce in oggetto:

Fi Importo al
Descrizione 3ﬁ1 223
Rizerva Stracedinaria Rizerve di Lith 2911
Rizerva Negativa per Azia-ﬁrnp-.e Rizerve di Ut - (2.381)
Riserve da fusiona : Riservae di Capitate 4.355‘
Rizerve di utii '.'.n:-:n'ate-:a_r_dt-gr.arrn*.: d -l'h'Eﬁ‘.-'T'E.‘.'l-'.{; redatnd a progetti di ricerca Rusc—r\'; n:.il_l..l:-'l 4,239

_Riser;;r-in;us.u*azi-:-na piani benefici dipendenti (IAS 19) T = Risarve di Uil {1.005)
Rizerva di conversiona I i Flieer*.e;. Ut e Capitale : (553)
_;._:".3. - g - o Riserve di UtS . - (635)
Totale Altre Riserve U e _ oA 33.191

Utili/ (Perdite) esercizi precedenti

La voce “Utilil{Perdite) esercizi precedenti” al 31 dicembre 2023 & pari a (1.803) migliaia di Euro rispetto a
(10.497) migliaia di Euro del 31 dicembre 2022, La variazione & relativa;

« alla varazione negaliva relativa alla destinazione del risultalo dell'esercizio precedenie pari a 441
migliaia di Euro;

» riclassifica alla voce “Altre Riserve”, per un valore negativo di 22.865 migliaia di Euro, riferita alla
destinazione del risultato dell'esercizio 2019;

» riclassifica alla voce “Altre Riserve”, per un valore positivo di 13.727 migliaia di Euro, effettuata per
fornire una miglicre rappresentazione delle riserve derivanti da operazioni stracrdinarie avvenute in
esercizi precedenti;

« alfre variazioni negalive per 3 migliaia di Euro.

Patrimonio netto di terzi

Il Patrimonio nelfo di terzi al 31 dicembre 2023 & posilivo per 101 migliaia di Euro rispello

8 migliaia di
Euro del 31 dicemhbre 2022. 5 e
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Raccordo tra Patrimonio Netto e Risultato di esercizio della Capogruppo e
Patrimonio Netto e Risultato di esercizio consolidato

Di seguito si fornisce il prospetio di raccordo del Patrimonio Netio e del Risuliato di esercizio risullanie dal
bilancio separato della Capocgruppo Exprivia con quelli risullanti dal bilancio consolidato.

Risultato al Patrimonio Risultato al Patrimonio

322022 netto al 3422023 netto al
Descrizione 31.42.2022 31122023
Exprivia SpA 11.974 £85.230 12930 37.035
Apporto delle societd consolidate (PN e Risultala) (EG5) 3.357 (449) 3.501
Eliciona partecipazioni B EJ-EE- o -:-‘?:..19;'-1 . T TSEII [?-..éiiﬂ:«
Avviamenti == S IS s Rt e 2280 - 223-5:
!;i‘ MiRaone v:-'...der-:'n (547) - (457
Altre rettifiche di c-:.'.sf_\';.ame-l'.:_a (18) 24 . a3
Palrimonio natlo di terzi -_1"___“_-_:;5.-3- I'IBJ- : |1Gi|-
Tot_aln Patrimonio Melto di E':_I'uppu ] - 11.533 32._5?2 - 13.140 94,839

PASSIVITA’ NON CORRENTI

3.16 Debiti verso banche non correnti

Il saldo della voce “Debiti verso banche non correnti” al 31 dicembre 2023 ammonta a 9.935 migliaia di
Euro rispetto a 15.398 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022, ed & relativo a finanziamenti a medio termine
accesi presso primari Istituli di Credilo e finanziamenti a tasso agevolato a fronte di specifici programmi di
investimento.

Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio delle voci, con evidenza della quota non corrente (9.935
migliaia di Euro) e corrente (18.714 migliaia di Euro) del debito dei finanziamenti.

Tipologia  |Importo Importo Data Data Ratadil Tasso Residua’  Da Da

contrattuale . erogato al contratto. scadenza nmborso applicato  capitale al rimborsare rimborsare
31.12.2023 31122023 entro 12 oltre 12
mesi mesi

Frsr s = 7 ZhiiLe Fair, e ,i-__ L 2 G EET

F A 5 LB T, I i7 FADSTOIT .E. Ld

-. = Fuy L0 -

PR 2 i , 1l =

F " - {J.. i 127205 1] r 3 2004 ;\l

= F Fi A 2 F;
Finangama ' 3 o ]
- - E s
L NTE 2 i ¥ 4 4 ar o 20%7F T
i
F £ EG3 4 L T i 5 T
Fransam ) 4 20 et semesyals %
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Finangamerdo 455 455 270019 M0ETES e ak 0155 81 50 231
Franagmecta Lo S04 OSDETRIE IAHTe BOTTICEA Fhn 0.17% 34y 54 234
Frarnemerdo 335 336 TuioEsIE FOEP0I 1::':51.‘_'5.'9 0.16% 214 3T i7a
Frsrsarmesd 353 10 FAOa2gd E Y1 o] el _I_'I- ;:_E"r 74 13 &5
Firanzaments 00 B8 0170 QrRTEEs L 6.92% ] 42 P _ “.5_
Fransamends £50 453 1A 302006 e F‘:_'::E_:'; : 235 ik 186

. FRELY 18714 5515

Contratto di Finanziamento Medium Term

In data 27 novembre 2020, Exprivia ha sottoscritto con un pool di banche costituito da Banca Popolare di
Puglia e Basilicata S.c.p.a., nel ruclo di arranger e finanziatrice, Banca Popolare Pugliese S.c.p.a. nal ruolo
di finanzialrice, Banca Finanziaria Internazionale SpA nel ruclo di banca agente @ SACE Agent, un
finanziamento Medium Term per un importo complessivo di Euro 20 milioni, costituito da un'unica linea di
credito per cassa da rimborsare in rate trimestrali entro il 30 settembre 2026, con dus anni di
preammeortamento, ad un tasso annuo pari allEuribor maggiorato di uno spread pari allo 1.60%, a cui si
sono agaiunte la commissioni di agenzia e la commissione up-front,

Il finanziamento & stato concesso con |utilizze dal Decreto Liquidita del 9 Aprile 2020, (D.L. n.23 del 08
aprile 2020 convertito in Legge n.40 del 05.06.2020) ed & assistito da garanzia SACE SpA a copertura del
90% dellimporto del finanziamento.

Il finanziamento prevede condizioni, impegni e termini contrattuali in linea con gli standard per il mercate del
credito bancario per finanziamenli di pari importo e durata, quali dichiarazioni e garanzie, covenants
dimpegno, limitazioni alle operazioni straordinarie significative, allindebitamento finanziario e agli
investimenti significativi, obbligo di mantenere adequate coperture assicurative, clausole di rimborso
anticipato obbligatorio e facoltativo, cross default, ete. |l finanziamento prevede il divielo alla distribuzione di
dividendi e/o all'acquisto di azioni proprie nel 12 mesi successivi alla data di Richiesta del Finanziamenlo,
come previsto dal Decrelo Liguidita, condizione pertanto decaduta; successivamente & prevista una
limitazione alla distribuzione di dividendi, che non potranno eccedere il 25% dell'utile netto,

Il Finanziamento prevede inoltre alcuni parametri finanziari (IFN/Ebitda, IFN/PN), come meglio descritti nella
tabella seguente:

Data Indehitamento Indebitamente  Finanziario Melto
di riferimento Finanziario Metto (PFN) (PFN)/ Patrimonio Nello
/EBITDA
31.12.2023 =25 =07
31.12.2024 =2.0 =07
31.12.2025 =20 =0.7
31.12.2026 =20 =07

Tali parametri finanziari calcolali su base consolidata, dovranno essere comunicali entro 15 giomi dalla dala
di approvazione del relativo Bilancio.

| parametri finanziari, riferiti all'ultima dala di calcclo, sono stali rispettati.

Il debito residuo al 31 dicembre 2023 ammonta complessivamente ad 13.652 migliaia di Eur
migliaia di Euro da rimborsare negli anni 2025-2026 {(ed iscrilli nelle passivild non cormrenti) e
di Euro da rimborsare enlro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita correnti).
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Finanziamento Banca del Mezzogiorno Mediocredito Centrale S.p.A.
Trattasi di finanziamento deliberato in favore della Capogruppo Exprivia per 3.500 migliaia di Euro,
sottoscritto in data 23 giugno 2017; il rimborso & previsto in rate timestrali con inizio il 23 settembre 2017 e
termine il 23 giugno 2027, E' finalizzato in parte all'estinzione integrale e anticipata del finanziameanto accesa
il 2014 con la Banca Finanziatrice, ed in parte alle esigenze di capitale circolante. |l tasso applicato & Euribor
+ spread 2,75%. |l finanziamento in parola & assistito da ipoteca di primo grado sullimmobile sito in Molfetta,
alla via Giovanni Agnelli n. 5 per un importo complessivo di 7 milioni di Euro,

Si segnala che, come previsto contratiualmente, alla data del 31 dicembre 2023 risulta vincolato sul conto
corrente dedicato limporto complessivo delle prossime due rate in scadenza,

Il debito residuc al 31 dicembre 2023 ammonta complessivamente ad 1.223 migliaia di Euro interamente
classificalo tra le passivita carrenti in conformita ai principi contabili internazionali, per effette della riduzione
del capitale ex art. 2447 c.c. della partecipata Beta Tlc SpA in liquidazione (gid laltel SpA), che
legittimerebbe lisliluto di credito a risolvere il contratto di finanziamento. Si segnala che sino alla data di
predisposizione della presente Relazione, la banca non ha esercitato la facolta di risoluzione del contratto,

Finanziamento agevolato CUP 2.0

Trattasi di finanziamenlo deliberato per complessivi 863 migliaia di Euro, in favare di Exprivia (gia Exprivia
Healthcare IT Srl) ed ercgato tolalmente per limporto deliberato alla data del.31 dicembre 2023. Tale
finanziamenlo & finalizzato al supporto finanziario per la realizzazione di un progetto di ricerca e sviluppo, ai
sensi della legge di finanziamento 46/82 F.L.T - PON R & C 2007/2013 — DM 24-09-2009, Progetto
AD1/002043/01/X 17 avente per oggetto: Servizi innovativi per la prenoctazione delle prestazioni sanitarie
CUP 2.0 7. Il finanziamento scadra il 17 novembre 2025 ed & gravato da interessi passivi al tasso fisso
agevolato dello 0,3120%.

Il debito residuo al 31 dicembre 2023 ammonta complessivamente ad 212 migliaia di Euro, di cui 107
migliaia di Euro da rimborsare nell’'anno 2025 (gd iscrilli nelle passivita non correnti) & 105 migliaia di Euro
da rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritli nelle passivita correnti).

Finanziamento agevolato Ministero dello Sviluppo Economico — Istituto

Finanziario Banca del Mezzogiorno Mediocredito Centrale S.p.A.

Trattasi di finanziamento agevolato deliberato in favore di Exprivia (gia ACS Srl) fino ad un massimo di 929
migliaia di Euro ed erogatoe al 31 dicembre 2023 per 594 migliaia di Euro. Il finanziamento prevede un
rimborso in rate semestrali con scadenza 30 giugno 2026 ed & gravalo da interessi passivi al tasso fisso
agavolato dello 0,80%. |l debito residuo al 31 dicembre 2023 ammanta complessivamente ad 250 migliaia di
Euro, di cui 159 migliaia di Euro da rimborsare negli anni 2025-2026 (ed iscritti nelle passivita non correnti) e
91 migliaia di Euro da rimbarsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita correnti).

Finanziamento agevolato Ministero dello Sviluppo Economico -

Progetto Instamed.

Trattasi di finanziamento agevolato deliberato ed erogato in data 27 Seltembre 2019 per 455 migliaia di Euro
in favore di Exprivia. Il finanziamento prevede un rimborso in rate semestrali con scadenza 30 giugno 2029
ed e gravalo da interessi passivi al tasso fisso agevolalo dello 0,16%. Il debito residuo al 31 dicembre 2023
ammonta complessivamente ad 291 migliaia di Euro, di cui 241 migliaia di Euro da rimborsare negli anni
2025-2029 (ed iscrilti nelle passivita non correnti) & 50 migliaia di Euro da rimborsare entro i prossimi dodici
mesi (e pertanto iscritli nelle passivita correnti).

Finanziamento agevolato Ministero dello Sviluppo Economico —
Progetto Bigimaging

Trattasi di finanziamento agevolato deliberato ed ercgato in dala 14 ottobre 2019 per 336 migliaia di Euro in
favore di Exprivia. |l finanziamento prevede un rimborso in rate semestrali con scadenza 30 giugno 2029 ed
e gravalo da interessi passivi al tasso fisso agevolato dello 0.16% 1l debito residuo al 31 dicembre 2023
ammonta complessivamente ad 214 migliaia di Euro, di cui 178 migliaia di Euro da rimborsare negli anni
2025-2029 (ed iscritli nelle passivita non correnti) e 37 miglaia di Euro da rimborsare entro i prossimi dodici
mesi (e pertanto iscritli nalle passivitd correnti).

Finanziamento agevolato Ministero dello Sviluppo Economico -

Progetto Prosit
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Trattasi di finanziamento agevolato deliberato ed erogato in data 5 febbraio 2020 per 504 migliaia di Euro in
favare di Exprivia. Il finanziamenlo prevede un rimborso in rate semestrali con scadenza 31 dicembre 2029
ed e gravato da interessi passivi al tasso fisso agevolato dello 0,17%. Il debito residuo al 31 dicembre 2023
ammanta complessivamente ad 348 migliaia di Euro, di cui 294 migliaia di Euro da rimborsare negli anni
2025-2029 (ed iscritti nelle passivita non correnti) e 54 migliaia di Euro da rimbarsare entro i prossimi dodici
mesi (e pertanto iscritti nelle passivita correnti).

Finanziamento agevolato Ministero dello Sviluppo Economico -
Progetto Finindustry

Trattasi di finanziamento agevolato deliberato per 353 migliaia di Euro ed ercgato in data 23 aprile 2021 per
110 migliaia di Euro in favore di Exprivia. |l finanziamentoe prevede un rimborso in rate samestrali con
scadenza 31 dicembre 2029 ed & gravato da interessi passivi al tasso fisso agevolato dello 0,18%. Il debito
residuo al 31 dicembre 2023 ammonta complessivamente ad 79 migliaia di Euro, di cui 66 migliaia di Euro
da rimborsare negli anni 2025-2029 (ed iscritti nelle passivita non correnti) e 13 migliaia di Euro da
rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita correnti).

Finanziamento Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.

Trattasi di finanziamento deliberato in favore di Hreoffee Srl per 450 migliaia di Euro, sottoscritto in data 17
novembre 2020; il imborso & previsto in rate mensili con inizio il 30 giugno 2022 e termine il 31 ottobre 2026
ed un periodo di preammortamento di 18 mesi. E' finalizzalo al soslegno delle esigenze di capitale circolante
ed il tasso applicato & Euribor + spread 1,90%.

Il finanziamento in parcla & assistilo da garanzia Cofidi ai sensi della legge 662/96. || debito residuo al 31
dicembre 2023 ammonta complessivamente ad 288 migliaia di Euro, di cui 186 migliaia di Euro da
rimborsare negli anni 2025-2029 (ed iscrilti nelle passivitd non correnti) e 102 migliaia di Euro da rimborsare
entro | prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita correnti).

Finanziamento Bakinter

Il Gruppo ha in essere un ulteriore finanziamento di medio lungo termine con Bankinter per 100 migliaia di
Euro, ottenuto nel corso del 2020. |l debito residuo al 31 dicembre 2023 ammonta complessivamente a 42
migliaia di Euro, di cui 26 migliaia di Euro da rimborsare nell'anno 2025 (ed iscritto nelle passivitd non
correnti) e 16 migliaia di Euro da rimborsare entro i prassimi 12 mesi (e pertanto iscritti nelle passivila
correnti),
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INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO

Lo schema dell'Indebitamenio finanziario netto recepisce gl orientamenti dellESMA in malteria di Obblighi di
informativa ai sensi del “regolamento sul prospelto™ del 4 marzo 2021 (ESMA 32-382-1138) e il Richiamo di
attenzione Consob nr. 5/21 del 29 aprile 2021. L'applicazione del nuovo schema non ha determinato
variazioni rispello a quanto precedentemente esposto.

Importi in migliaia di Euro

31122023 31/12/2022
A. Cassa 49 58
B.  Altre disponibilita liquide - 23.403 _17.232
C 1. Tileli detenuti per la negoziazione 2 2
C 2. Azioni proprie B 5.355 4.458
D 3 Liquidita {A)+{B}+{C) 28.809 21.750
E. Crediti finanziari correnti o 674 710
F.  Debitibancaricorrenti (13.428)  (4.685)
G. Parte corrente dellindebitamento nan corrente {5.441) (14.594)
H.  Aliri debili finanziari correnti {3.893) {3.417)
I Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (22.762)  (22.676)
J.  Indebitamento finanziario corrente netto (I) + (E) + (D)  e721 (216)
K.  Debiti bancari non correnti - ] ~ (9.935) (15.398)
L _Obbligazioni emesse —- = .

Altri debiti finanziari nen correnti al neito dei credili finanziari

L non ::_r_:l_r[_er.ti e strumenti finanziari derivati _ (2005) ETH
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (13.950) {(18.115)
0. Indebitamento finanziario netto (J) + (N)  (7.229) (18.331)

Nel calcolo dellindebitamento finanziario netto sono incluse le azioni proprie detenute dalla Capogruppo (per
5.355 migliaia di Eura).

Siriportano di seguilo ai sensi dello IAS 7 "Rendiconto finanziario” le variazioni delle passivila nelte derivanti
da attivita di finanziamento:

Relazions finanziaria annuale al 31 dicembra 2023



expri(ia

Importiin migliaia di|Euro

.
.‘ |

Flussi Flussi non
31.12.2022 monetart arated 31.12.2023
Crediti finanziari correntl S 710 (36) - 674
Debiti bancari correnti e Parte =it PR IR hl ; -
corrente deilindebitamento non (19.259) 5.661 {5.271) {18.869)
corrente -

Altri debiti finanziari carrenti ~ (3418) (476) _ - (3.892)
Dehbiti bancari non correnti (15.348) 192 5.271 (9.935)
Altri debiti finanziari non carrenti al
netto dei crediti finanziari non corrent (2.717) 2,299 {3.598) (4.015)
& strumenti finanzian derivati A
zl"’:zz’ﬂa“n‘:::tﬁe""“f'“ daattivita’ an'o80) 7.640 (°) (3.598) (36.039)
Liquidita 21750 () 7059 (*) . 28.809 (")
Indebitamento finanziario netto (18.330) 14.700 (3.598) (7.229)

(*} Flussi esposti nel Rendiconto Finanziario nel Flusso di cassa generato (assorbita) dalie attivita di finanziamento {si veda nola 2 in
calce al Rendiconto Finanziario)

("'} Nella voce "Liquidita® sono esposte, oitre le disponibiits Biquide anche le azioni proprie delenule dalla Capogruppo e le "Altre attivitd
finanziare disponibdi per la vendita®

(***) Ml Fhusso monetario di iquidita include eventuall variazioni dovule afacquisto di azioni proprie non incluse nel Flusso di disponibilta
liquide & mezzi equivalenti nel Rendiconto Finanziario

3.17 Altre Passivita finanziarie non correnti

Il saldo delle “altre passivita finanziarie non correnti” al 31 dicembre 2023 ammonta a 4.572 migliaia di
Euro rispetto a Euro 2.862 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022; di seguito si fornisce il dettaglio:

Descrizione 31/12/2023 31/12/2022 Variazioni
Debiti finanziari non correnti per leasing 4.558 2.847 1.711
E;EIHIII- ;ferso allri I'nan_z;atc;;-nl.::; curreml —-1%’ i 10 sl -
Strumenti finanziari derivati non correnti - 4 5 (1)
TOTALI - 4512 2862 1710

Debiti finanziari non correnti per leasing

Il saldo di “debiti finanziari non correnti per leasing™ al 31 dicembre 2023 ammonta a 4.558 migliaia di
Euro rispetto a 2.847 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022 e si riferisce al pagamento a medio - lungo
termine relativo ai contratti di beni leasing valutati secondo il principio contabile IFRS 16.

Dehiti verso altri finanziatori non correnti

Il saldo dei “debiti verso altri finanziatori non correnti” al 31 dicembre 2023 ammonta a 10 migliaia di
Euro ed & invariato rispetto al 31 dicembre 2022,

Strumenti finanziari derivati non correnti

Il saldo degli “strumenti finanziari derivati non correnti” al 31 dicembre 2023 e pari a 4 njighaia gf E'urnm Fax
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banche, capofilato dalla Banca Popolare di Puglia e Basilicata, a causa della presenza di una clausola “floor
2erg” sultasso di interesse Euribor, valutato in base allo 1AS 39,

3.18 Altre Passivita non correnti

Il saldo delle "altre passivita non correnti” al 31 dicembre 2023 ammonta a 1 migliaia di Euro rispetto a
Euro 77 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022,

3.19 Fondi per Rischi e Oneri

| “Fondi per rischi e onen’” al 31 dicembre 2023 ammeontano a 390 migliaia di Euro rispelto ad Eura 233
migliaia di Eura del 31 dicembre 2022; di seguita si illustra il dettaglio della compasizione della voce:

Descrizione 31/12/2023 31/12/2022 Variazioni
Fondi rischi personale 16 125 (109)
Fondo allr rischi T 108 (34)
TotTAL - QI] — 233 (143)

Di sequito si fornisce la movimentazione intervenuta nell'esercizio:

Descrizione 31/12/2022 Pag";:::i:ﬁti: decram ot Accantonamenti  31/12/2023
Fondi rischi personale 125 (81) {28) - 17
Fondo altri rizchi 1-'3'-5 - -_‘____-____{_ﬂél]‘-__ o 24 74
TOTALI - 233 (81) (86) 24 90

Il "fondo rischi personale’, pari a 17 migliaia di Euro al 31 dicembre 2023 rispetto a 125 migliaia di Euro del
31 dicembre 2022 & relalivo ad accantonamenti per rischi cause legali con ex dipendenti,

Il “fondo altri rischi”, pari a 74 migliaia di Euro al 31 dicembre 2023 rispeito a 108 migliaia di Euro del 31
dicembre 2022 & principalmente ascrivibile allaccantonamento su rischi per lavori in corso su progetti.

3.20 Fondi Relativi al Personale

Trattamento di fine rapporto subordinato

Le quote di TFR maturate dopo il 31 dicembre 2006 sono versale alla Tesoreria INPS e ai Fondi di Pensions
di Categoria. Il TFR residuo ammonla al 31 dicembre 2023 a 6.609 migliaia di Euro rispetto a 6.893 migliaia
di Euro del 31 dicembre 2022. Il fondo @ al nello delle quote versate a fondi e lesoreria; & stata effetiuata
una valulazione alluariale della relativa passivita in base a quanto previsto dal principio 1AS 19 secondo il
metodo relrospettivo che prevede la rilevazione di utililperdite altuariali fra le altre componenti del contg
economice complessivo. Il costo relalive alle prestazioni di lavaro nenche gli interessi passivi relativi alla
componente del “time value™ nei calcoli altuariali imangono iscritti a conto economico.

Di sequito si riperta la tabella con la movimentazione del fondo nell'esercizio 2023;
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Descrizione 2023 2022

Valore iniziale al 1° gennaio o : 6.893 7.990

Movimenti transitati da Conto Economico: ) 28877 T 103

- costo relativo alle prestazioni di lavero correnti . o S 28

- costo relativo alle prestazioni di lavaro passalo T i
- interessi passivi / (atlivi) ) 235 75

(Utili) perdite attuariali it ] 302 (516)
= (utili)/perdite attuariali derivanti da variazioni nelle ipotesi demografiche

- {utili)/perdite attuariali derivanti da variazioni nelle ipotesi finanziarie 166 = {n)

- effetto delle rettifiche basate sull'esperienza passata 136 594
Benefici pagali R (835) (684)

Valore finale al 31 dicembre L s 6.609 6.893

Di seguito si illustra la tabella delle principali ipotesi attuariali e finanziarie adottaie nal calcalo:

Descrizione 31/12/12023 311212022
Tasso di attualizzazions 3,09% 3.67%
Tasso diinflazione TR 200%  57% for 2023, 2,7% fur- -2-1]24. 2.0% from 2025
Tasso annuo di crescila salariale 3,50% . Inflazione +1._5[';‘¥
Tassa annuo di incremento TFR i) IS.OD% 5,78% for 2023, 3,53% for 2024, 3,0% from 2025
Mortalita Y  TavRG48 | Tav-RG48
Inabilita * Mod. INPS X Mod. INPS
Tum-over 5.50% d 5,50%
Probabilita anticipo 2,50%  250%
Ammontare anticipo in % del FDﬂ_dE_!_TFR i ?CI'.E}{I%_ 5 70.00%

Mella tabella seguente si riporta un'analisi di sensitivita per l2 ipotesi alluariali rilevanti alla fine dell'ezercizio:

Analisi'di sentivitivita
Fondo benefici dipendenti - Trattamenle di fine Rapporto 31 Dicembre 2023

~ Tasso annuo di altualizzazione Tas_s_:_:: g_npp{_:l_di inflazione Tasso annuﬂ di turn over
0.50% -0,50% . D25% -0,25% 2,009 _ -2.00%
6.374 G6.858 6.679 5. 540 5.638 6.576
_Impatto sui benefici successivi al rapporto di lavoro oLl
(235) 249 70 (69) 29 (33)
Mella labella seguente & riporlata I'analisi delle scadenze di pagamenlﬂ relative ai benefici successivi:
U Migkaia o entro 1 anno tra 1 e 2 anni tra3e5anni olire 5anni '~ "’# .H"m
Euro) )13 -
_ o SgEh
Trattamento di 555 479 1126 6.374 17} = 78528
fine rapporto (ol Lok T T8R
113 : P o B
- L -
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Si segnalano alcuni criteri generali con i quali sono state effettuate le proiezioni. Di fronte alla esigenza di
compiere accertamenti che siano basali su lutte le informazioni a disposizione, si @ fatto ricorso ad una
procedura lecnica conosciula nella letteratura attuariale come “metodo degli anni di gestione su base
individuale & per sorteggio” (MAGIS).

Tale metodo, basate su una simulazione stocaslica di tipo "Montecarlo”, consente di effelluare le proiezioni
delle retribuzioni degli oneri per ciascun dipendente, tenendo conto dei dati demografici e retributivi di ogni
singola posizione, senza effefiuare aggregazioni e senza infrodurre valor medi,

Per rendere possibile la procedura in guestione, per ciascun dipendente vengono effetiuati cpportuni
sorleggi al fine di determinare anno per annc l'eliminazione per morie, per invalidita ed inabilita, per
dimissioni o licenziamento,

L'attendibilita & garantita da un opportuno numero di replicazioni della procedura olire il quale i risultati
divengono stabili,

Le elaborazioni sono state effetluate per il numero di anni necessari affinché tutti i lavoratori attualmente in
forza non fossero pid in servizio.

Le proiezioni sono state effeltuate a gruppo chiuso, ossia non si & prevista alcuna assunzione.

In conformita al principio contabile internazionalz 1AS 19 le valutazioni attuariali scno state eseguite in base
al melodo dei benefici maturati utilizzando il criterio del credito unitario previsto (Projected Unit Credit
Method). Tale metlodo cansente di calcolare il TFR maturato ad una certa data in senso attuariale,
distribuendo l'onere per tulti gli anni di permanenza residua dei lavoratori in essere, non pil come onare da
liquidare nel caso in cui l'azienda cessi la propria aftivita alla data di bilancio, ma accantonando
gradualmente lale onere in funzione della durata residua in servizio del personale in carico.

Il metodo consente di calcolare alcune grandezze in senso demografico - finanziario alla data di riferimento
della valutazione, tra queste in parlicolare l'onere afferente il servizio gia prestato dal lavoratore
rappresentato dal DEQ - Defined Benefil Obligation (anche detto Past Service Liability). Esso si otliene
calcolando il valore atiuale delle prestazioni spellanti al lavoratore (liquidazioni di TFR) derivanti
dall'anzianita gia maturata alla data di valutazione,

Ai fini della rivalutazione, il TFR & incrementalo, con esclusione della quota maturata alla chiusura dal
periodo, mediante I'applicazione di un tasso costituito dall' 1,50% in misura fissa e dal 75% del tasso di
inflazione rilevato dallISTAT rispetto al mese di dicembre dell'anno precedente; su iale rivalutazione seno
dovute imposte nella misura del 17%.

La normativa prevede, inoltre, la possibilita di richiedere una anlicipazione parziale del TFR maturato
quando il rapporto di lavaro @ ancora in corso.

3.21 Imposte Differite Passive

Le “Imposte differite passive” ammontano a 1.806 migliaia di Euro rispetio a 1.814 migliaia di Euro del 31
dicembre 2022, e si riferiscano all'accantonamento fallo sulle variazioni temporanee che si riverseranno nei
prossimi esercizi,

3111212023 31/12/2022
NEd e s
temporanee temporanee
TFR 7T 35 377 107
Attivita immateriali - (1) s 2 =
Awiamenti 5717 1626 5490 1561
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Fabbricati 382 105 382 105
Imposte 6_ 1 - 9 2
Rettifiche per adeguamento IFRS 138 39 138 39
TOTALI | 6.319 1.806 6.397 1.814

Si segnala la variazione della voce “Avviamenti” & attribuibile al rilascio della quota degli ammortamenti
fiscali relativi agli avviamenti.

Mella tabella sequente si riporta la movimentazione intervenuta nell'esercizio:

Descrizione Valore al Iherementi Utilizzi Valore al
31.12.2022 31.12.2023

TR ) 107 = (72) 107
Awviamenti 1.561 65 2 1626
Fabbricati T 105 - - 105
Imposte i 3 2 . (1) |
Rettifiche per adeguamer:tc-: IF-RS - 39 - T 39
Totale T e 1814 65 (73) 1.806

PASSIVITA’ CORRENTI

3.22 Prestiti obbligazionari correnti

Il “prestiti obbligazionari correnti’ al 31 dicembre 2022 accoglieva per 9.178 il prestito obbligazionario
denominato "Exprivia - 5.80% 2017 - 2023". Al 31 dicembre 2023 il saldo & pari a zero in quanto il prestito &
stato interamente rimborsato in data 14 dicembre 2023.

3.23 Debiti verso banche correnti

| “debiti verso banche correnti” ammontano, al 31 dicembre 2023 a 18.869 migliaia di Euro rispetto a
10.081 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022, e si riferiscono, per 18.714 migliaia di Euro alla quota corrente
dei debili per finanziamenli e mutui {(gia descritti nella voce “debili verso banche non correnti™, nota 16) e per
155 migliaia di Euro per debili di conlo corrente verso primari istituti di credito.

3.24 Debiti commerciali

| “debiti commerciali® ammontano a 33.770 migliaia di Euro rispetto ai 27.273 migliaia di Buro del 31
dicembre 2022; di seguilo la tabella con il dettaglio della voce: o
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Descrizione 3111212023 311212022 Variazioni
Debiti commerciali verso fornitori 33.708 27.272 6.437
Debiti commerciali verso imprese collegate 61 1 60
TOTALI ' - 33.770 27.273 6.497

Dehiti commerciali verso fornitori

| “debiti commerciali verso fornitori” ammontano a 33.708 migliaia di Euro rispello a 27.272 migliaia di
Euro del 31 dicembre 2022.

Di seguito la tabella con il dettaglio della voce:

Descrizione 31/12/2023 31/12/2022 Variazioni
Fatlure ricevule [talia 19.846 16.587 3.249
Fatture ricevute estero 2619 2.453 166
Fatlure varso consulenti 107 196 {89)
Fatture da ricevere 11.143 8.026 3.117
TOTALI 33715 27.272 6.443

DI sequita si riporta la tabella con il dettaglio dei debifi scaduti & a scadere,

| di cui E scaduto da giomi
Importo fomitori |5 e e e e e ;
g rzo—y | scaduto | 1-30 i 31-60 | &1 -950 a1-120 ] 121:180/ 1 181-270 i 271-365
22572 14.101 8.471 2.875 2.503 1.358 409 241 17 315 650
100,0% 62% | 38% 13% 1% 6 2% 1% 1% 1% ' 3%

Debiti commerciali verso imprese collegate

| "debiti commerciali verso imprese collegate” ammontano a 61 mighaia di Euro rispetto a 1migliaia di
Euro del 31 dicembre 2022 e si riferiscono a debiti della Capogruppo nei confronti della sua collegata
Quest.it Srl.

3.25 Anticipi su lavori in corso su ordinazione

La voce “Anticipi su lavori in corso su ordinazione™ al 31 dicembre 2023 ammoenta a 5.850 migliaia di
Euro rispelto a 6.194 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022 e si riferisce al differenziale negativo tra gli
acconli o gli anticipi ricevuti & I'avanzamento economico dei lavori in corso su ordinazione alla data di
chiusura dell'esercizio,

3.26 Altre Passivita finanziarie

Le “altre passivila finanziarie” al 31 dicembre 2023 ammontano a 3.893 migliaia di Euro rispatto a 3.417
migliaia di Euro del 31 dicembre 2022,

Di seguito la tabella con il detlaglio della voce:
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Descrizione 31/12/2023 3111212022 VELERGT]
Debiti inanziari correnti verso altri 2.070 1.619 451
_[Emi_ ;rerso f-:;;nilon beni leasing corranti iy 1.823 w 1.798 | 25
TOTALI 3.893 3.417 476

Debiti finanziari correnti verso altri

Il saldo della voce “debiti finanziari correnti verso altri” ammonia a 2.070 migliaia di Euro rispetto ai 1.619
migliaia di Euro del 31 dicembre 2022. La variazione intervenula si riferisce principalmente, per 297 migliaia
di Euro, a cessione crediti verso istiluti di factoring.

Debiti verso fornitori beni leasing correnti

Il saldo della vace "debili verso fornitori beni leasing correnti” al 31 dicembre 2023 & pari a 1.823 migliaia
di Euro rispetto ai 1.798 migliaia di Eura del 31 dicembre 2022 si riferisce alla quota corrente dei dabiti par
cantratti di leasing.

3.27 Altre Passivita Correnti

Le "altre passivita correnti” al 31 dicembre 2023 ammontano a 43.101 migliaia di Euro rispetto a 41.055
migliaia di Euro del 31 dicembre 2022

Di seguito la tabella con il dettaglio della voce:

Descrizlone 31/12/2023 31112/2022 Variazioni
_Debiti verso istituli previdenza e sicurezza sociale correnti 9755 8.704 1.051
Altri debiti tributari 4914 6.711 (1.797)

Debiti verso imprese cantrollanti ik 120 = 120
Debiti inerenti il personale ' 19.564 18.445 1.119

Altri debiti 8748 7.195 1.553

TOTALI 43.101 41.055 2.046

Debiti verso istituti previdenza e sicurezza sociale correnti

Il saldo della voce “Debiti verso istituti previdenza e sicurezza sociale correnti” ammaonta, al 31
dicembre 2023, a 9.755 migliaia di Euro rispetto ai 8.704 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022. La
variazione intervenula & principalmente ascrivibile all'aumento dei contributi su ratei ferie e festivita per 365
migliaia di Euro e maggiori costi per contributi INPS per 548 migliaia di Euro entrambi in capo a Exprivia.

Altri debiti tributari

Il saldo della voce “altri debiti tributari" ammenta, al 31 dicembre 2023, a 4.914 migliaia di Euro rispatto ai
6.711 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022. La variazione intervenuta & principalmente ascrivibile ai debiti
verso erario per IVA di Exprivia.

Debiti verso imprese controllanti

Il saldo della voce “debiti verso imprese controllanti” ammeonta, al 31 dicembre 2023, a 120 migliaia di
Euro e si riferisce al debito IRES della controllata Exprivia Projects Srl nei confronti di Abfico Innovazione
SpA per effetto dell'adesione al Consolidato Fiscale,

' ‘_.-.} = __— '_ &%
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Debiti inerenti il personale

Il saldo della voce “debiti inerentl il personale” ammonta, al 31 dicembre 2023 a Euro 19.584 migliaia di
Euro rispetto ai 18.445 migliaia di Euro del 31 dicembre 2022. La variazione & dovula principalmente al
debito di Exprivia per ratei di ferie e festivita.

Altri debiti

Il saldo della voce Yaltri debili™ ammonta, al 31 dicembre 2023 a 8.748 migliaia di Euro rispetto ai 7.185
migliaia di Eure del 31 dicembre 2022; trattasi principalmente di ratei e risconti passivi per 2.524 migliaia di
Euro che includono ricavi sospasi di competenza dell'esercizio successivo e degli anticipi su contributi per
5.673 migliaia di Euro in capo ad Exprivia SpA,
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Note esplicative al conto economico consolidato

Di seguito si riportano i commenti alle voci del conto economico.

Tutti gli importi riportati di seguito nelle tabelle sono espressi in migliaia di Euro, tranne dove espressamente
indicato.

3.28 Ricavi

| ricavi delle vendite e delle prestazioni nell'esercizio 2023 sono pari a 195.029 migliaia di Euro rispetto a
176.099 migliaia di Euro dello stesso pericdo del 2022,

Descrizione 3111212023 3111272022 Variazioni
Progetli e Servizi 164.251 152.687 11.564
‘Manutenzioni T Hases 14.548 ~(980)
HW/ SW terze parti 14.358 5.718 8.640
Licenze proprietarie j i 2172 2.2549 {E-?_}_
AR 679 887 (208)
TOTALI 2 195.029 176099  18.830

Mel seguito vengono riportate le informazioni relative ai ricavi per tipologia di cliente, pubblico o privato, e per
area geografica:

Gruppo Exprivia (valorilin migliaia

diBlro) 311212023 Incidenza®%s 31/1212022 Incidenza %
Privati 148.209 76% 136.082 77.3%
‘Pubblico 3 g 46.819 24% 40.017 22,7%
TOTALI 195.029 176.099

S‘;Eﬂ’r‘; Exprivia (valoriinmiglialas = 5415/5053 Incidenza% 31/12/2022  Incidenza %
Italia 180,040  92,3% 158.478 "~ 90,0%
Estero _— 14988 7,7% 17.621 10,0%
TOTALI  195.029 e 176.099

3.29 Altri proventi

Gli altri proventi nell'esercizio 2023 sono pari a 7.957 migliaia di Euro rispetto a 7.613 migliaia di Euro dello
stesso pericdo del 2022, Nella tabella sequente si riperia il dettaglio delle voci.

Descrizione 311212023 311212022 Variazioni

Allri ricavi e proventi 758 il 805
Contributi in conto esercizio 5.498 5.341
]n&%nﬁdi imrnoh:!izz;zmni per lavori ihlern_i - 1.701 1.467
TOTALI R 7.957 7.613
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Altriricavi e proventi

Gli “Altri ricavi e proventi”, nell'esercizio 2023 ammontano a 758 migliaia di Euro rispelto ai 805 migliaia di
Euro dellesercizio 2022 e si riferiscono principalmente per 317 migliaia di Euro a proventi da assegnazione
auto dipendenti in capo a Exprivia & per la imanente parte a proventi diversi di geslione.

Contributi in conto esercizio

| “Contributi in conto esercizie”, nell'esercizio 2023, ammontano a 5.498 migliaia di Euro rispetto ai 5.341
migliaia di Euro del 2022 e si rifenscono a contributi e crediti dimposta di competenza dellesercizio o
autorizzati nell’'esercizio e sono relativi a progetti di sviluppo e ricerca finanziali.

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

Gli “Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni” nell'esercizio 2023, ammontanc ai 1.701 migliaia di
Euro rispetto ai 1.467 migliaia di Eurc del 2022 e si riferiscono a costli sostenuti nel corso dell’'esercizio per la
sviluppo di prodotli principalmente in ambito Banking & Finance, Healthcare, Aerospace & Defence,

3.30 Costi per materiale di consumo e prodotti finiti

Il saldo della voce “costi per materiale di consumo e prodotti finili" nellesercizio 2023 ammonta a
13.412 migliaia di Euro rispetto ai 4.825 migliaia di Euro dell’'esercizio precedente, Mella tabella seguente si
riporta il dettaglio delle vaci.

Descrizione 3111212023 311212022 Variazioni
Acquisto prodotti hw-sw 13.352 4.738 8.614
Cancelleria e materiala consumo vario o - B 40- - 65 {25-}
Carburant e lubrificanti 17 12 5
Altri costi ) - 4 i0 (8}
TOTALI - 13.412 4.825 8.587

La variazione intervenuta relativa alla voce “acquisto prodotti hw-sw” & atiribuibile 2l maggior acquisto di
prodotti hardware e software destinati alla rivendita in stretta correlazione con lincremento dai ricavi,

3.31 Costi per il personale

Il saldo della voce “Costi per il personale” ammonta complessivamente nell'esercizio 2023 a 116.345
migliaia di Euro rispello ai 112.566 migliaia di Euro del 2022, di sequito tabella con il dettaglio della voce:

Descrizione 31/12/2023 3111212022 Variazioni
Retribuzioni & compensi 85.881 82.525 3.356
Oneri Sociali 22.377 22015 352
Trattamento di fine rapporto 5.392 5.372 20
Allri cosli del perscnale ) 2,695 2.654 41
TOTALI ' o 116,345 112.566 3.779

Il numero delle risorse al 31 dicembre 2023 & pari a 2.505 unitd di cui 2.499 dipendenti e & collaboratori
mentre al 31 dicembre 2022 il numero delle risorse era pari a 2.423 unitd di cui 2.392 dipendenti & 31
collaboratori,
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La media dell'anno 2023 & stala di 2.440 dipendenti e 4 collaboratori, mentre la media nell’'anno 2022 & stala
di 2.417 dipendenti e n. 29 collaboratori.

3.32 Costi per servizi

Il saldo consolidato della voce “costi per servizi” nell'esercizio 2023 ammonta a 43.687 migliaia di Euro
rispetlo ai 37.188 migliaia di Euro dell'esercizio 2022. Di seguito si riporta la tabella cen il dettaglio delle voci:

Descrizione 31/12/2023 3111212022 Variazioni
Consulenze tecniche e commerciali 30475 24,595 5.880
Eo_néi._}lenza amrni'}-.:'s_lra1ive!societarieilega!i 1.930 1.710 ' 220
‘Emolumenti sindaci tve 1] 100 101 (1)
Spese viaggl e trasferte ; I.Ek?;j 720 355
Utenze ) 598 740 (142)
Spese pubblicitd/Spese rappresenlanz?a_ - . 778 - 726 51
Commissioni bancarie - 255 253 2
ﬁ%ﬁtefazinﬁé hardware e software o 5.306 4602 704
Assicurazioni e fideiussioni 685 735 70y
Altri costi per servizi - I i 2.505 3.008 {503)
TOTALI i (e 43.687 ~ 37.188 6.497

Si segnala, come gia riportato nel paragrafo "Modifica dati comparativi®, che per una migliore esposizione
relativamente ai dati dell'esercizio 2022, sono stali riclassificati 6 migliaia di Euro dalla voce “costi per
servizi alla voce “oneri diversi di gestione’ relativi a spese par quote associative di categoria.

La variazione della voce “altri costi per servizi® é riferita alla riduzione di costi per personale interinale (818
migliaia di Euro} e maggiori costi per servizi di rivendita (Euro 852) in correlazione con lincremento dei ricavi
in capo ad Exprivia.

Di seguito si riporta il prospetto redatto ai sensi dell'art. 149- ducdecies del Regolamento Emiltenti Consob,
che evidenzia i comispettivi di competenza dell'esercizio 2023 per i servizi di revisione e per quelli diversi
dalla revisione resi da BDO ltalia SpA e da enlita appartenenti alla sua rete,

Si evidenzia che i corrispettivi esposti sono al netto del contributo Consob e del rimborso spese.

Tipologia di servizi Soggetto che ha erogatolil servizio. Destinatario Corrispettivo
: _ Capogruppo 119
Servizi di revisione BDO ltalia SpA
Societa controllate 18
Alletazione sulla
dichiarazione consiolidata di BDO ltalia SpA Capogruppo 20
_carattere non finanziario A [T T
Servizi diversi dalla revisione 800 Ital o e
) Italia SpA Capogruph-—sf - "< 4
— = B o e
TOTALI [t A 18
* Cormpensd per dai frarnsas [BA 805 ) '\j'-'; :‘:l:"\-_ / W
121 7 f / Lok
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3.33 Costi per godimento beni di terzi

Il saldo consolidatoe della voce “costi per godimento beni di terzi” nellesercizio 2023 ammonta a 1.192
migliaia di Euro rispetto ai 832 mighaia di Euro dell'esercizio 2022, Di seguito si riporta la tabella con il
dettaglio delle voci:

Descrizione 311212023 31/12/2022 Variazioni
Affitti passivi 78 85 {(7)
Moleggiofleasing auto I 45 » 28 17
Noleggio altri beni _ - 333 180 153
Altri - 737 539 198
TOTALI ' 1.192 832 360

La voce ~altri” & principalmente ascrivibile a costi per canoni utilizzo software (Euro 730 migliaia) in capo ad
Exprivia,

3.34 Oneri diversi di gestione

Il saldo censolidato della voce “oneri diversi di gestione” nellesercizio 2023 ammonta a 2.560 migliaia di
Eure rispetto ai 1.633 migliaia di Euro dellesercizio 2022; nella tabella seguente si riporta il dettaglio delle
voci.

Descrizione 31/12/2023 3111212022 Variazioni
Quote associalive 284 207 78
;'I'IPDStE E“: tasse 356 - _3?? R (21)
Sanzioni e multe - - __? ______ 51— ------- {4d)
Erogazioni liberali o 23 24 (1)
Perdite su creﬁit? S .Eﬁa-ﬂ BEEE 352
Altri oneri di gestione ' 909 346 563
TOTALI - 2.560 1.633 928

Si segnala, come gia riportate nel paragrafo “Modifica dati comparativi’, che per una migliore esposizione
relativamente ai dali dell'esercizio 2022, sono stati riclassificati 6 migliaia di Euro dalla voce “costi per
servizi® alla voce “oneri diversi di gestone” relativi ai per spese per contributi quote associazioni di
categoria.

La voce "Perdite su crediti” si riferisce alla perdita su crediti relativi a clienti in procedure concorsuali
concluse o per le guali la perdita si @ resa certa nell'esarcizio.

Negli altri "Altri oneri di gestione™ sono iscritti oneri riferili a credili tributari non ritenuli pio recuperabili in
capo alla conlrollata Exprivia Messico (528 migliaia di Euro),
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3.35 Variazione delle rimanenze

Il saldo della voce “variazione delle rimanenze”, nellesercizio 2023, ammonta a -982 mighaia di Euro
rispetto a -22 migliaia di Euro dello stesso periodo dell'esercizio precedente, & si riferisce alle variazioni di
prodotti finiti @ merci,

3.36 Accantonamenti e svalutazioni delle attivita correnti

Il saldo consolidato della voce "accantonamenti e svalutazioni delle attivitd correnti” nell'esercizio 2022
ammaonta a -462 migliaia di Euro rispetto a 1.572 migliaia di Euro dell'esercizio 2022,

Mella tabella seguente si riporta il dettaglio delle voci.

Descrizione 31/12/2023 3111212022 Variazioni
Accantonamento Fondo Sval. Crediti (599) 735 {1.334)
Accantonamento rischi ;:ause Iegéri con dipendenti [39; . G0 _{E-Ei}“
Aliri accantonamenti e 176 . 777 (601)
TOTALI = ! (462) 1.572 (2.034)

La voce "accantonamento fondo svalutazione crediti" pari a - 539 migliaia di Euro & attribuibile
principalmente all'utilizzo del fondo svalutazione crediti quest'ultimi non pit esigibili e registrali a “perdite su
crediti” in capo ad Exprivia SpA.

La voce "accantonamento rischi cause legali con dipendenti” & altribuibile agli accantonamenti eseguiti a
fronte di verienze con ex dipendenti.

La voce “altri accantonamenti” & attribuibile principalmente, per -34 migliaia di Euro, al rilascio del fondo
rischi su pregetlti di ricerca, per 100 migliaia di Euro, all'accantonamento a fondo svalutazione magazzino per
prodotti ritenuti obsoleti, entrambi in capo ad Exprivia e per 110 migliaia di Euro alla svalulazione delle
rimanenze di lavori in corso in capo alla controllata Exprivia Messico SA de CV .

3.37 Ammortamenti e svalutazioni delle attivita non correnti

Il saldo consolidato della voce "Ammoriamenti e svalutazioni delle attivitd non correnti” nell'esercizio
2023 ammonta a 5.844 migliaia di Euro rispetio ad un saldo di 5.923 migliaia di Euro dell'esercizio 2022.

Ammortamenti

Gli “Ammortamenti *, nell'esercizio 2023 ammentano a 5.844 migliaia di Euro rispetto ai 5.923 migliaia di
Euro dellesercizio 2022 e si riferiscono per 2.7 18 migliaia di Euro agli ammortamenti delle immobilizzazioni
immateriali e per 3.126 migliaia di Euro agli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali. 1l dettaglio delle
suddette voci @ riportalo nelle note di commenio 1 e 3.

Svalutazioni
MNel corso dell'esercizio 2023 non sono state rilevate svalutazioni di atlivita non correnti.

123

Relazione finanziana annuale al 31 dicembra 2023




expri(ia

3.38 Proventi e (oneri) finanziari e da partecipazioni

Il saldo della voce “proventi e {oneri) finanziari e da altre partecipazioni” neliesercizio 2023 & negativo
per 3.278 migliaia di Euro rispetto al saldo negativo per 2,620 migliaia di Euro dell'esercizio 2022, Di seguito
la tabella con il dettaglio delle voci,

Descrizione 3111272023 31/12/2022 Variazioni
Provenli da imprese controllanti 4 17 {13)
Proventi da partecipazioni da altre - - {24-] 24
Proventi diversi dai precedenti _ 155 363 (208)
Interessi e altri oneri finanziari o (3.354) (2.609) (745)
Oneri da Ernp;e-se cantrollanti e {435) -135-
{Oneri) / Proventi su cambi R (83) 68 {151)
TOTALI o (3.278) (2.620) (658)

Proventi da imprese controllanti

Il saldo della voce “proventi da imprese controllanti” nell'esercizio 2023 ammonta a 4 migliaia di Euro
rispetto ai 17 migliaia di Euro dellesercizio 2022 e si riferisce agli interessi maturati verso Abaco
Innovazione SpA su un finanziamenio concesso da Exprivia.

Proventi diversi dai precedenti

Il saldo della vece “proventi diversi dai precedenti” neli'esercizio 2023 ammonta a 155 migliaia di Euro

rispatto ai 363 migliaia di Euro dell'esercizio 2022, Di sequito si riporta la tabella con il dettaglio della voce.

Descrizione 31/12/2023 3111212022 Variazioni
Interessi allivi bancari 35 4 34
Interessi attivi da titoli 88 57 T
Altri interessi attivi 25 106 (81)
Altri proventi i '.-; : 196 (189)
TOTALI - 155 363 (208)

Interessi e altri oneri finanziari

Il saldo della voce “interessi e altri oneri finanziari" nell'esercizio 2022 ammonta a 3.354 miglaia di Euro
rispelio 2.609 migliaia di Euro all'esercizio 2022. Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio delle voci.

Descrizione

31/12/2023

3212022

Variazioni

Interessi passivi bancari 29 22 Fi
Interessi su mutui e finanziament 1.522 1.247 275
Altri interessi 1.3 1.071 230
_Oﬁg_ri prodotti finanziari e vari 232 176 56
Altri oneri KR 18 13
Interest cost IAS 19 240 76 164
TOTALI 3.354 2.609 T4
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Nella voce “altri interessi” sono registrati gli eneri finanziari relativi ad operazioni di factoring.

(Oneri)/Proventi su cambi

Nell'esercizio 2023 si registrano “oneri su cambi” per 83 migliaia di Euro rispetto a proventi su cambi
dell'esercizio 2022 pari a 68 migliaia di Euro i quali si riferiscono principalmente all'oscillazione dei cambi per
effetto di transazioni commerciali effettuate nella valuta diversa da quella nazionale delle societa estere del
Gruppo.

3.39 Imposte sul reddito

Nell'esercizio 2023 le “Imposte sul reddite” ammaontano a 4.955 migliaia di Euro rispetto a 5.042 migliaia di
Euro dellesercizio 2022; nella tabella di seguito si fornisce il dettaglio con le movimentazioni rispetto
all'esercizio precedente:

Descrizione 3111212023 3171212022 Variazioni
IRES 3.595 3.697 (102)
IRAP P 1.140 1.159 (19
Imposte estere iy : 45 s 65 3 {19}_
Imposte anni precedenti R (17) : (18} 1
Imposte differite X 64 148 (84)
Imposte anlicipale N . y ik 127 {9]-_ 136
TOTALI 2 g " 4.955 5.042 - (86)

Si segnala che la controllante Abaco Innovazione SpA funge da societa consolidante e determina un unico
risultato imponibile per le socield aderenti al Consolidato Fiscale Mazionale, ai sensi dellart. 117 del
T.U.LR., ovvero per le societd Exprivia SpA ed Exprivia Projects Srl .

Ciascuna societd aderente al Consolidato Fiscale apporta ad Abaco Innovazione SpA il reddito imponibile o
la perdita fiscale rilevando un debite/credito nei confronti delle societd controllate, pan allIRES di
compelenza e alle perdite fiscali ulilizzate nel Consolidato Fiscale. Mel bilancio consolidato & iscritto il debito
verso erario per imposte IRES del Gruppo al netto dei credili di imposta.

Si evidenzia che il Gruppo ha beneficialo del regime di tassazione agevolala sui redditi derivanti dall'utilizzo
delle opere dellingegno, introdollo dall'articolo 6 del decreto-legge 21 ottobre 2021, n. 146, convertito, con
modificazioni, dalla legge 17 dicembre 2021, n. 215, cosi come successivamente modificato dalla legge 30
dicembre 2021, n. 234,

3.40 Utile (perdita) dell’esercizio

Il Conto Economico chiude, nell'esercizio 2023, con un utile consolidato, dopo s imposte, di 13.159 migliaia
di Euro, rispetto @ 11.533 migliaia di Euro dell'esercizio del 2022.
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3.41 Utile (Perdita) base/ diluito

Come richiesto dallo 1AS 33, si forniscono le informazioni sui dati utilizzati per il calcolo dell'utile per azione e
dell'utile diluito.

L'ulite (perdita) per azione & calcolalo dividendo il risultato dell'esercizio risultante dal bilancio consaolidato,
redatto secondo i principi contabili internazionali 1AS/IFRS. attrbuibile agli azionisti ordinar della
Capegruppo, escludendo le azioni proprie, per il numero medio delle azioni ordinarie in circolazione durante
l'esercizio.

Ai fini del calcolo dell'utile base per azione si precisa che al numeralore & stato ulilizzato il risultato
economico dell'esercizio dedotto della quota attribuibile a terzi. Si precisa inclire che non esistono dividendi
privilegiali, conversione di azioni privilegiate ed altri diluitivi, che poirebbero rettificara il nsuliato economico
altribuibile ai possessori di strumenti ordinari di capitala.

Si segnala che al 31 dicembire 2023 l'utile base per azione e quello diluito sono pari a Euro 0,2748,

per | dodici mesi chiusi al

D iz i ii
escrizione (importi in Euro) 21/12/2023
Ulili / (perdite) per la determinazione dell'ulile/ {perdita) per azione di base 13.141.250
(Utite/(Perdita) Netti di spellanza degli azionisti della controllante)
Utili! {Perdite) per la determinazione dell'utile/(perdita) per azione di base 13.141.250
Numero di azioni 31.12.2023
MNumero azioni ordinarie al 17 gennaio 2023 51.883.958
Azioni proprie al 31 dicembre 2023 5.719.207
Numero medio ponderato di azioni proprie 4,062,643
Mumero medio ponderato di azioni ardinarie per il calcolo dellutile base 47.821.315

per i dodici mesi chiusi al

Utile per azione (Euro)

31/12/2023
Utile (perdita) per azione di base 0,2748

Utile (perdita) per azione diluito 0,2748

3.42 Informazioni sul Rendiconto Finanziario

In merito ai flussi di cassa derivanti dalla gestione reddituale sono stali positivi per 19,3 milioni di Euro, la
geslione dell'allivo e passive circolante ha assorbito flussi di cassa per 2.3 milioni di Euro, i flussi di cassa
derivanti dall'attivitad di investimento hanno assorbilo cassa per 2,7 milioni di Euro mentre, il flusso di cassa
assorbito dall'altivita di finanziamento & stato pari a & milioni di Euro.

Le imposte e gli aneri finanziar pagati nell'esarcizio sono stati pari a 7.8 milioni di Euro.
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4. ALTRE INFORMAZIONI

Contributi e vantaggi economici ricevuti da pubbliche
amministrazioni
Ai sensi dellart. 1 comma 125 della Legge n. 124 del 2017 il seguente prospetto evidenzia le informazioni

relative a contributi e allri vantaggi economici ricevuti per cassa dalle Pubbliche Amministrazioni italiane nel
corso del 2023; gli importi sono espressi in migliaia di Euro,

Importo incassato

Tipologiatipo. Ente Finanziatore Progetto 31/1212023
Fondo perdute  Regione Pugla Smart Future Organic Farm 11
Fondo ;duh:r. ! Meditech Tiam all 56
Fondo perduto Regione Puglia - Olive Matnx : 1;
Fondo perduto : MIS E- Prosit 454

Fondo perdute  MUR Mitigo 58

Fondo pessin INPS Temporary Crisis Framework da

lughia 2022
Fondo perduto MUR -Jﬁ.cr;:s.s 219
_Fondn perdu[;: M-I:I-R_ R Si-Robolics o ¥ 381
_an-'.;'{: perduto  Regione Lazio HEAL;EI-E.I' il = 6
Fondo perdute  Regione Puglia ?r;!_ab;s-!:armadﬁ;. - 47
Fondo pen;_ ; ﬁe:gisuwe Puglia - _ém:ure Safe Apulia N b 2.1497
Totale - 3.443

Si segnala che in data 2 giugno 2023 si & concluso il progette di ricerca denominato Prosit “Sviluppo,
applicazione e validazione di Prodolli, Processi e Servizi per la Sanita Digilale” individuato con il numero
F080028/01-04/X35, finanziato dal Ministero dello Sviluppo Economico (agevolazioni previste all'articolo 6
del decreto 17 giugno 2016, a valere sullAsse 1, azione 1.1.3 del Programma Operativo Nazionale “Imprese
e Competitivita® 2014-2020 FERS — Grandi Progetti PON - Agenda Digitale). Il progetto, della durata
complessiva di 48 mesi, & stato realizzato da Exprivia SpA come Capofila. nonché dalle imprese partner
STMicroelectronics Srl e Masmec SpA ed ha previsto la realizzazione di una piattaforma clinical
collaboration per la diagnosi, cura e monitoraggio di patologie cardiovascolari.
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Parti Correlate

Allinterno del Gruppo Exprivia vi sono rapparti tra sccieta, conirolianti, controllate e collegate e con altri parti

cormrelate.

Rapporti con imprese del Gruppo

Tra le socleta del Gruppo sono proseguite collaborazioni volte sia ad un'eftimizzazione delle strutture di staff

sia a collaborazioni in ambito tecnologico ed applicativo,

Le operazioni compiule da Exprivia con le imprese incluse nellarea di consolidamento riguardanc
essenzialmente prestazioni di servizi e lo scambio di prodotti software; esse fanno parte della ordinaria
gestione e sono regeolale a condizioni di mercato, cioe alle condizioni che si sarebbero applicate tra pari
indipendanti. Tulle le oparazioni poste in essere sono state compiute nell'interesse delle imprese.

Sono di seguito evidenziati gli importi dei rapporti di natura commerciale, finanziaria e altra natura poste in

essere dalla contrellante con le imprese incluse nell'area di consolidamento.

Si segnala che gli importi riportati nelle tabelle seguenti sono in migliaia di Euro.

Crediti di natura finanziaria non corrente

Descrizione 3111212023 31/12/202 Variazioni
Exprivia Messico SA de CV - a03 803
.Expn'v'ra Asia Ltd - o 5?4 - -EIE - -
TOTALI ' 914 1817 (903)

Crediti di natura commerciale

Descrizione

31122022 Variazioni

Consorzio Exprivia Scarl 244 206 37
Exprivia Messico SAde CV .2 110 53
Exprivia Projects Srl 1.406 574 833
Exprivia SLU 94 135 (41)
Spegea S. c.arl o - 148 86 62
HR Coffee St ' o B 6 14 (8)
Exprivia IT Solutons Shanghai o 58 73 (15)
TOTALI 2.118 1.197 921

Lavori in corso
311212023

Descrizione

31/12/2022

Spegea Scarl 20 - 20
Consorzio Exprivia Scarl 416 175 241
TOTALI 435 175 261
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Altri crediti correnti

Descrizione 31/12/2023

31/12/2022

Variazioni

Cred ViExprivia Projects per IRES da consolidato fiscale - 255 {255)
ICreﬂ.'v"-"Expri'-'ia Projects per IVA .295 187 109
Cred'r;v-f's_p_.ﬂ;gea per Iresnc-ia consolidato f|5<:a[-e - B ﬁ_. G L
TOTALI D« | _ 302 e (147)

Crediti di natura finanziaria corrente

Descrizione 311212023

Exprivia SLU :

Spegea Scarl

TOTALI

31/12/2022 Variazioni

A 102 (102)
3 3

105 (99)

Debhiti finanziari non correnti

Descrizione

31/12/2023 31/12/2022

Variazioni

Exprivia Chile SpA _ 4 1 -
TOTALI o 1 ) 1 e
Debiti di natura commerciale

Descrizione 31112/2023  31/12/2022 Variazioni
Exprivia Messico SA De CV 40 (40)
Exprivia Projects Srl B 260 140 120
'HR COFFEE Sl ) e T e 61 (61)
Exprivia SLU iy 136 42 94
'ACS GMBH ' 260 156 104
Spegea S;r! - - 285 31 254
Exprivia It Solution Shanghai L. 1 - it
ToTALL - 952 469 481
Debiti di natura finanziaria corrente

Descrizione 311272023 31/12/2022 Variazioni
Exprivia Projects Srl o il 1.779 1.860 (B1)
_f:‘fgg_gea Sc.arl 7 2 2

TOTALI i 1781 1862 (81)
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Altri debiti correnti

Descrizione 31/12/2023°  31/12/2022 Variazioni
Consorzio per iva . - B2 (G2}
HR Coffee per ires da consclidato o - - 171 (171)
TOTALI - - 233 - (233)

Ricavi di natura commerciale

Descrizione 3112/2023  31/1212022 Variazioni
Spegea Scarl e 10 11 78
Exprivia Pre},ecls-éﬁ il . 1.908 1.048 ) 861
Exprivia Shanghai = 15 (15)
Exprivia Messico SA de CV - (172) (234) 63
Et;;s_n_:l@ Exprivia Scarl - 2213 2.541 (328)
'HR COFFEE Srl 6 6
TOTALI 3.749 3.287 362

Costi di natura commerciale

Descrizione 311212023 3111212022 Variazioni
Spegea Scarl 288 146 142
Exprivia Projects Sri 306 214 83
Exprivia SLU a0 420 60
ACS Gmbh - 820 703 17
Exprivia It Solulions Shanghai 11 - .
Hr Coffee Sri - ) 60 50 10
Exprivia Messico SA De CV - T 43 (43)
_TUTALl 1.965 1.576 - 339

Ricavifcosti per personale in distacco

Descrizione 31/12/2023°  31/12/12022 Variazioni
Ricavi personale in distacco verso Exprivia Projects (66) - (66)
Costi personale in distacco verso Exprivia Projects 234 234 (14)
TOTALI 154 234 (80)

Proventi da partecipazioni in imprese controllate

Descrizione 311122023 31/1212022 Variazioni
'Exprivia Projects Srl 457 547 {20}
TOTALI 457 547 (90}

Relaziona finangiara annuala al 31 dicembre 2023



expri(ia

Proventi di natura finanziaria (interessi attivi su finanziamenti)

Descrizione 3111212023 3111212022 Variazioni
_Exprivia SLU s 2 3 (3)
TOTALI ) : - 3 (3)

Oneri di natura finanziaria

Descrizione 311212023 3111212022 Variazioni
Exprivia Projects Srl _ 108 82 26
TOTALI = 108 82 26

Rapporti con controllanti

Per quanto riguarda i rapporti con la controllante si rimanda alla Relazione sulla Gestione nei paragrafi
"Rapporti del Gruppo con la controllante” e " Informativa sull'atlivita di direzione e coordinamento”.

Si segnala che i valari espressi nelle tabelle sono in migliaia di Euro.

Crediti di natura finanziaria correnti

Descrizione 3111212023 3111212022, Variaziani

Abaco Innovazione SpA_ crediti finanzian correnti verso
controllante RLL Vo ARl i B i S o)
TOTALI - 475 (475)

Crediti di natura commerciale

Descrizione 31/12/2023
Abaco Innnvazfone_s;m___cregiiti commerciali verso controllanti &1 46 5
TOTALI B 7 :

Altri crediti correnti

Descrizione 311212023 311212022 Variazioni
Abaco Innovazione SpA_allri credili correnti verso controllante 274 - 274
TOTALI c 274 . 274

Costi di natura finanziaria (garanzie)

Descrizione

Abaco Innovazione SpA_costi di natura finanziaria da i
controllanti = 4?\:‘&’{ ALk ~T435)

TOTALI

[ =
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Proventi di natura finanziaria (interessi attivi su finanziamento)

Descrizione 31/12/2023 3111212022 Variazioni
Abaco Innovazione SpA_proventi di natura finanziaria da g 17 (8)
controllanii B ) S

TOTALI B _ 9 17 {Bl_

Rapporti con collegate

Le operazioni con le collegate riguardano principalmente le prestazioni di servizi e lo scambio dei prodotti;
esse fanno parte dell'ordinaria gestione e sono regolate a condizioni di mercato, cicé alle condizioni che si
sarebbero applicate tra due parli indipendenti. Tutte le operazioni poste in essere sono state compiute
nell'interesse del Gruppo.

Si riportano di sequito le informazioni relative ai rapporti con le collegate: | valori sono espressi in unita di
Euro,

Partecipazioni in imprese collegate

Descrizione 31/12/2023 31/12/2022 Variazione
QUESTIT SRL 498 498 -
URBANFORCE SCARL B 8 8 -
TOTALI 506 506 -

Crediti di natura commerciale

Descrizione 3171212023 3111212022 Variazione
QUESTIT SRL _ Z 151 (151)
TOTALI . 151 (151)

Debhiti di natura commerciale

Descrizione 31122023 31/12/2022 Variazione
QUESTIT SRL ) &1 1 60
_T_QTALI u - ﬁ1 _ 1 60

Costi di natura commerciale

Descrizione 311212022 Variazione
QUESTIT SRL y 156 35 120
TOTALI _ 156 35 120
Ricavi

Descrizione 31/12/2022 Variazione
QUE@TJT SEL - 202 (202)
TOTALI - 202 (202)
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Rapporti con altre parti correlate

Le operazioni compiule dal Gruppo con allre parti correlate riguardano essenzialmente le prestazioni di
sefvizi e lo scambio di prodotti; esse fanno parte della ordinaria gestione e sono regolate a condizioni di
mercato, cioe alle condizioni che si sarebbero applicate tra due parti indipendenti. Tulte le operazioni poste
in essere sono state compiute nellinteresse delle imprese.

Si riportano di seguito le informazioni relative ai rapporti con altre parti correlate del Gruppo Exprivia.
Gli importi nelle tabelle seguenti sono in migliaia di Euro.

Dehiti commerciali

Descrizione 31/12/2023 31122022 Variazione
Giuseppe Laterza & Figli SpA i : G s 12 ] (6)

TOTALI 6 12 (6)

Costi di natura commerciale

Descrizione 3111212022 31/12/2021 Variazione
_Giuseppe Laterza & Figli SpA 10 27 (17

TOTALI 10 27 (17)

In relazione a quanto richiesto dalla delibera Consob n. 11520 del 1° luglio 1998, di seguito si riporia la
tabella relativa ai compensi riconosciuti agli Amministratori, ai Sindaci e ai Dirigenti con responsabilita
strategiche per lo sveolgimento delle proprie funzioni. Per maggiori approfondimenti si rimanda a quanto
riportato nella “Relazione sulla Remunerazione™ disponibile sul sito della Societd (www.exprivia.it) nella
sezione Corporate — Corporate Governance — Informaltiva societaria.

Si evidenzia che i valori riportali in tabella sono espressi in migliaia di Euro.

- Compensi A ' = Compensi - :
Cariche Co:p:nin partecipazioni a ss:“:_::' Altri incentivi L Tﬁ?‘a partecipariond ;_a La‘rl_":i Altri incentivi
T comitatl pe & comitati L
Amminstralorn 454 102 rid 431 454 102 267 328
Collegio a0 " y -_ &89 -
sndacale ¥ = 59
DVF_'_ x 255 &9 - 233 T
sirategici = ] =
TaTAL 344 102 526 s01 543 102 500 403

Le operazioni con le parli correlate riguardano essenzialmente le prestazioni di servizi e o scambio dei
prodolli; esse fanno parte dell'ordinana geslicne e sono regolate a condizioni di mercato, ciog alle condizioni
che si sarebbero applicate tra due parti indipendenti. Tutte le operazioni poste in essere sono stale compiule
nell'interesse della Societa.

Non esistono anlicipazioni e crediti ad amministratori e sindaci e non sono stati assunti impegni per conto
dellorgano amministrativo per effelto di garanzie di qualsiasi tipo prestate. VAT
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4.3 Passivita Potenziali Ve :

MNon vi sono passivita potenziali non risultanti dallo stalo pairimoniale,
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4.4 Eventi successivi al 31 dicembre 2023

In data 29 gennaio 2024, Exprivia SpA ha conferito a DeloitteATouche S.p.A., in qualia di esperto
designato dal Tribunale di Ban, lincarico per il rilascio delle attestazioni di legge ex artt. 2501-sexies e 2501-
bis comma 4 ¢.c.. per il processo di fusione per incorporazione di Exprivia in Abaco3 S.p.A., previsto nel
documento di offerta pubblicato da Abaco 3 5.p.A. e finalizzato al delisting.

Si segnala, che in considerazione del rapporto di parecipazione tra Exprivia S.p.A. e Abaco3d all'esito
dell'Offerta, del fatto che Abaco3 S.p.A. & interamente detenuta da Abaco Innovazions S.p.A., nonché della
rilevanza della fusione, |a stessa costituisce un'operazione tra parti correlate di maggiore rilevanza ai sensi e
per gli effetti del Regolamento Operazioni con Parli Correlate emanato con delibera Consob n. 17221 del 12
marzo 2010 & successive modificazioni e della procedura in materia di operazioni con parli correlate,
approvata dal Consiglic di Amministrazione di Exprivia ai sensi dell'art. 23%91-bis del codice civile e del
Regolamento stesso.

Maolfetta, 11 marzo 2024

Per il Cansiglio di Amministrazione
Il Fresidente e Amministratore Delegato

Dott, Domenico Favuzzi
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Attestazione del bilancio consolidato ai sensi
dell’art. 154 bis del d. Igs. 58/98

I sottoscritli Domenico Favuzzi, Presidente e Amministratore Delegato, e Donato Dalbis, Dirigente Preposto
alla redazione dei documenti contabili societari della societa Exprivia, attestano, tenuto conto di quanto
previsto dall'art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58;

» ladeguatlezza in relazione alle caratteristiche dellimpresa e

+ ['effeltiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio
consolidato chiuso al 31 dicembre 2023.

Si attesta, inoltre, che il bilancio consaclidato:

a) @ redallo in conformita ai principi contabili internazionali IFRS — International Financial Reporting
Standards — adotltati dalla Commissione Europea con regolamento 1725/2003 e successive
medifiche e, a quanto consta, & idoneo a fornire una rappresentaziona veriliera e corretta della
siluazione patrimoniale, economica e finanziaria dellimpresa,

b} la Relazione sulla Gestione comprende un'analisi attendibile & coerenle con il Bilancio stesso,
dellandamento e del risultato della gestione, nonché della situazione della societa. unitamente alla
descrizione dei principali rischi e incertezze.

Molfetta, 11 marzo 2024

Domenico Favuzzi Donato Dalbis

Il Presidente e Amministratore Delegato Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societan

» MAURG S
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Consolidato del Gruppo Exprivia al 31 dicembre
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e dell’art. 10 del Regolamento (UE)
n. 537/2014

Agli azionisti di
Exprivia S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio comsolidato del gruppo Exprivia S.p.A. (il Gruppo),
costituito daila situazions patrimoniale-finanziaria 21 31 dicembre 2023, dal conto economico, dal conto
aconomico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario
per 'esercizio chiuso a tale data e dalie note esplicative al bilancio che includono anche La sintesi dei pit
significatin principi contabili applicati.

A nostro grudizio, il bilancio conswolbidato fomisce una rappresentazions veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziana del Gruppo al 31 dicembre 2023, del risuttato economico e del Tlussi
di cassa per |'esercizio chiuso a tale data in conformita agli Intemational Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea, nonché af provvedimenti emanati in attuazions dell’art.9 del Digs,38/05.

Elementi alla base del giudizio

Abbiama svolto la revisions contabils in conformita af principd di revisione intemazionali (1SA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della socield di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della presente relazione.
Siama indipendenti rispetto aila Exprivia 5.p.A. in conformita alle norme e ai principi in matenia di etica e
di indipendenza applicabiti nell ‘'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di
aver acquinilo slementi probativi sufficient! ed appropriati su cui basare il nostro gludinio.

AHri aspetti

Il bilancio corsolidato del gruppo Exprrvia al 31 dicembre 2022 & stato assoggettato a revisione contabils
da parta di altro revisore che, in data 30 marzo 2023, ha espresso un giudizio senza modifica su tale
bilancia.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente dgnificativ nell’ambito della revisione contabile del bilancio
consotidato defl'etercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell’ ambito della revisione
contabile e nella formazions del nostro giudizio sul bilancio consolidato nel suo complesso; pertanto su
tali aspetti non esprimiamo un ghudizg separato.

B, b, Bvnte Caghad, Srwoe Cenes Bilees Bapd, Paded e, o Dot Peos
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Aspetti chiave

Procedure di revisione in risposta agli aspetti
chiave

Yalutazione della recuperabifita del valore
di carico dell'avviamento

Motg 2.2.7.2 e Nota 3.2 - “Avwiamento™ delle Note
esplicative of Bilancio consolidoto of 31 dicembre
2023 del Gruppo Expreivia

Il valore dell"avnamento al 31 dicembre 2023
Ammanta a circa 69 malioni di Ewro,
oormispondent® a circa 1l 31 per cento del totale
dell"attivo consolidato.

La recuperabilita de valore dell’aniamento al 31
dicembre 2023 e stata verificata daghi
amministraton attraverso il confronto tra il valore
contabile della Cash Generating Unit IT acui @
allocato Uavwiamento ed il relativo valore d'uso,
identificabile come il valore attuale dei flussi
finanzian futuri che s preveds sarannd garantiti
dalla Cash Gererating Unit IT utitizzando il madello
del valore attuale dei Mussi finanriart futun
[Discounted Cash Flow Model).

Le projemioni dei Musst di cassa operativi, per il
perido considerato di cinque anni, 9 basano su
piani sottoposti all"approvarione del Consiglio d
Amministrazione della Socista Exprivia S.p.A. in
data 28 febbraio 2024. Il valore terminale della
Cazh Generating Unit IT @ stato calcolato come
valore attuale della rendita perpetua ottenuta
capitalizzando il flusso di cassa generato
nell’ultimo periodo di previsions ad un tasso di
crescita di lungo periodo (G-rate) pan alla media
de=i tassi di inflazione di lungo temine attesi peri
principali passi in cul operala la (ash Gererating
Ut IT.

5ia 1l tasso di sconto (WACC) che il tasso di crescita
di lungo penodo (G-rate) sono stati determinaty
con il supporto di un ssperto indipendente.

Dal test dh impawment $vollo non & emersa alouna
perdita di valore che debba essere riflessa nel
bilancio consolidato al 31 dicembre 2023.

Inaitre, 1l Gruppo ha effettuato un’analiv &
sensitivita wila base delle varnazioni del tasso i
sconto, del G-rote e dell’ERITDA stimato nonche
della vanamone combinata delle variabili
menmonate.

Abbrama svolto (a comprensone deila metodologa
adottata dalla direnone anendale nella
predisposizions del test di impairment approvata
dal Consighio di Amministranons delia Societa
Exprivia 5.p.A. 1 data 73 febbraio 2024,

Abbiamo verificato 1 cnten d wWentificazions della
Cash Genergting Unit IT in cosrenza con la
struttura del Gruppo. Abbiamo verificato La
concordanza dei flusst di cassa futun previsti per la
Cash Generating Uinit IT con i dati approvati dal
Consiglio di Amministrazione della Societa,

Abbiamo analizrato te principali assungioni
ulilizzate nella predisposizions del plami
previsionali della Cash Generating Unit IT e
valutato la coerenza e la ragionevolezza dei dati
prospettici utilizzati datia Societa rispetlo a quanto
declinato dal principio contabile LAS 35, ai risultati
conssguiti nei precedenti eserciz ed alle fonti di
informarons esterms.

Abbiamo verificato la commetterza matematica dei
principali dati contenuti nell"impairment test e
ricostrunto il tasso di attualizzarions ed il tasso d
crescita di lungo penodo tenuto conto delle stime
di inflazione attesa.

Abbiamo riesaminato dal punto di vista matematico
I"analisi di sensitivita predisposta dalla Socista.

Le procedure di revisons sono state svolte con
Fausilio di esperti i modeill di valutamone
appartensnti 2ila rete BDO Halia.

Infine, atbitamo considerato |'adeguatezza
dedl"informativa esposta in bilancio.

Bprvalp & ) Belaiors defla societs & revicione indipendents o sersi degli e, 14 del D L 17 gornaio 2000, a ¥ ¢ ¥0 del Pugolamero AE) &

IR
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L'analisi svolta ha evidenziato che i valori in uso

nsultano supenion ai valon contabili,

La voce “Avviamento™ & stata considerata rilevante

@i Tini del lavoro di revisione contabile sia per la

significativita dell importo $ia per la complessita

tecnica del processo di stima del w0 valore

recuperabile, poiché basato w assunzont e ipotesi

valutative inflluenzate da condinioni economiche e

di mercato sopgette ad incertezze tipicamente

connesse alla determinamone dei flussi di cassa

prospettici e del tasso di attualizzazione.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio comsolidato

Gl amministrator sono responsabili per la redazione del bilancio consotidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e cometta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall"Unions Europea, nonché ai proveedimenti emanati in attuazione dell’ant.9 del Mgs.38/05 e,
nei termini previsti datla legge, per quella parte del controdlo intemno dagli stessi nlenuta necessaria per
consentire a redazione di un tilancio che non contenga emori significativi doasti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministraton sono responsabili per la valutarons daila capacita del Gruppo di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per 'appropriatezza
dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gl amministraton utilizzano il presupposto della continuita anendale nella redazione del bilancio

consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono e condiziond per la liquidazione della capogruppo
Exprivia S.p.A. o per linterruzions dell"attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte,

Il cotlegio sindacale ha la responzabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizions dell'informativa finanziana del Gruppo.

Responsabifita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

| noestni obdettivi sono |'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga error significatng, dowuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
{"emissions di una relazione di revisions che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce La garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ftalia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente, Gl errori possono derfvare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora d 5i possa ragionsvolmente attendere che essl, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisiont economiche degli utitizzaton prese sulla base del
bilancio consolidato.

Hell"ambito della revisions contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (154 Italia),
abblamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato 1 nschi di ermon significativ nel bilancio consolidato, dovuti a
frodi @ a comportamenti o eventi non intenzionati; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare 1l nostro ghudizio. Il rischio di non indrviduare un errore significativo dovuto a frodi &
pill elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derfvante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiche La frode pud implicare U'esistenza di collusiond,
falsificamoni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo Wtermo:

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo intemo rilevante ai find della revisione

esprimere un giudizio sull'efficacia del controlio intemo del Gruppo;

Exprwia Sp & | Relomions della soceti & revenne indipendests o sees deglh art. 1 del D e 17 geweass 3040,
SHIH
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= abbiamo valutato lappropriatezza dei principi contabdli utilizzati nonche La ragionsvolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministraton, inclusa a refativa informativa;

« siama glunti ad una conclusione sullappropriatezza dell'utilizeo da parte degli amministraton del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probatin acguisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa nguarndo a eventi o circostanze che possong far sorgere
dubbi signifcalivi sulla capacita ded Gruppo di continuare ad operare come un'entita in
funponamento. In presenza di un‘incertezza sigmificativa, siamo tenuti a richiamare [attenzone
netla relarione di revisions sulla relativa informativa di bilancio owvero, qualora tale informatrva
sia inadeguata, a nflettere tale circostanza nelia formulanone ded nostro giudino, Le nostre
conclusioni sond basate sugli elementi probatii acguisiti fino alla data della presente relazione,
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possond comportare che il Gruppo cessi di operare come
un'entita in funzionamento;

»  abbiamo valutato la presentanone, La struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel suo
complesso, inclusa linformativa, e se il belancio consolidato rappresenti be operarioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentamons;

= abbiamo acquisito elemanti probatna sufficienti e appropriati sulle informarzioni finanziarie delle
imprese o delle differenti attivita economiche svolte all'interna del Gruppo per esprimere un
giudizio sul bilancio consolidato, Siama responsabih della direzions, deila wpervisone & dello
svolgimento dell'incanco di revisions contabile del Gruppo. Stamo gli unici responsabili ded
giudizio di revisions sul bilancio consolidato,
Abblamo comunicato ai resporsaball detle attivita di povernance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli 15A Italia, tra ghi altn aspett, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluze le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisions contabsle.

Abbiamo formito ai responsabili deile attivita di governance anche una dichiarazione sul fatto che abbiamo
rspettato le norme e 1 principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ ordinamento italiano
& abbiamo comunicato loro ogni stuazione che possa rgionswolmente avere un effetto sulla nostra
indipendenza e, ove applicabile, le azioni intraprese per eliminars i relatid rischi o le misure di
salvaguardia applcate.

Tra gli aspetti comunicati ai respontabili delle attivita di governance, abbizamo identificato quelli che sono
stati pid ritevanti nell'ambito della revisione contabile def bilancio consolidato dell'essrcizio in esame, che

hanno costituito quindi ghi aspetti chiave della revisions. Abbiama desoritto lali aspetti nella relazione di

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE) 537/2014

Lassamblea degli azionisti della Exprivia 5.p.A. ¢ ha conferito in data 27 aprile 2023 I'incarico di
revisione legale del bilancio d'esercizio e consolidato della Societa per gli esercizi dal 31 dicembre 2023 al
31 dicembre 2031.

Dichiznama che non sono stati prestati servin diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi dellart, 5,
par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamao nmasti indipendenti rispetto alla Societa
nell’esecuzione della revisione legale,

Confermiamo che il giudizio sul bilancio consolidato espresso nella presente relazione & in linea con
quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al collegio sindacale, nella sua funzione di comitato
per i controflo interno e La revisione legals, predisposta ai sensi dell’art. 11 del citato Regolamento.

Exgrrn Tp & | Belasore defla soceets & revicone mdipendente o send degh ot M del Dby 27 gervass 2000, a0 e ¥ del Regelame oo LE) &
S0
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Relazioni su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla conformita alle disposiziont del Regolamento Delegato (UE) 2019/815

Gli amministratori della Exprivia 5.p.A. sono responsabili per I"applicarione delle disposizioni dal
Regolamento Delegato (UE) 20197815 delia Comwnissione Europea in materia di norme tecniche di
regolamentazione relative alla specificazions del formato elettronico unico di comunicazions (ESEF -
European Single Electronic Format) (nel seguito “Regolamento Delegato”) al bilancio consotidato al 31
dicembre 3023, da includere nella relazione finanziana annuale.

Abbiame svolto l2 procedure indicate nel principio di revisions (SA Italia) n. 7008 al fine di esprimere un
giudizio wila conformith del bilancio consolidato alle disposizioni del Regolamento Delegato.

A nastro giudizio, il bilancio consolidato al 31 dicembre 7023 é tato predisposto nel formato XHTML in
conformita alle disposizioni del Regolamento Delegato.

Alcune informazioni contenute nalle nole esplicative al bilancio consolidato, quando estratte dal formato
XHTML in un'istanza XBRL, a causa di tatuni im#ti tecnici, potrebbero non essere riprodotte in mantera
identica rispetto alle corrispondenti informariond visualizzabdli nel bilancio consolidato in formato XHTML.

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, (¢), del D.Lgs. 39/10 e dell’art. 123-bis, comma 4 del D.Lgs.
58/98.

Gli amministraton della Exprivia 5.p.A. sono respomabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione e della relazione wil governo wocistanio @ gl assetti proprietarn del gruppo Exprivia al 31
dicembse 2023, incluse la loro cosrenza con il refatro bilancio consolidato e 1a loro conformita alle norme
di legge.

Abbiama svolto le procedure indicate nel principio di revisions (SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza deila relanone sulla gedtiones & di alcune specifiche informanoni contenute nella
relazions sul govemno societarko e gli assetti proprietar indicate nell'art. 123-bis, co. 4, dol D.Les. 58/98,
con il bilancio consolidato del gruppo Exprivia al 31 dicembre 2023 e wila conformita delle steste alle
nomme di legee, nonche di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativ,

A nostro giudizio, (a relazions sulla gestione & alcune specifiche informazioni contenute nella relazions sl
governo societanio e ghi astetti proprietar sopra richiamate sono coerenti con il bilancio consolidato del
gruppo Exprivia 2l 31 dicembre 2023 e sono redatte in conformita alls norme di leges.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Les. 39/10, rlasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensions dell'impresa e del relativo contesto acguisite nel corso
dell"attivila di revisions, non abbiamo nulla da riportare.

Dichiarazione ai senst dell'art, 4 del Regolamento Consob di attuazione del D.Les. 254/16

Gli amministrator della Societa Expeivia S.p.A. 50n0 responsabili per la predisposizions della dichizrazions
non finanziana ai sensi del D.Lgs. 30 dicembre 2016, n.254. Abbdamo verificalo I'avvenuta approvazione
da parte degli amministratori detla dichiarazione non finanziania. Af sens dell’art. 3, comma 10 det D.Lgs.
30 dicembre 2016, n. 254, tale dichiarazione & oggetio di separata attestazions di conformita da parte
nostra.,

Milano, 26 marzo 2024
BDC Itatia 5.p.A.

Vincenzo Capaccin
Socio
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Exprivia S.p.A.
Sede Legale e Amministeativa Molfetta (BA), Via Adnano Olivert 11
Codice fiscale 00721090298
Partita Iva (09320730154
Relarione del collegio sindacale all*assemblea degli azionisti
ab sens dell’art. 153 del D.Lgs. 5598 e dell’art, 2429, co L. c.c.

Signori Arionist,

la pressnte relazione, redanta ai sensi dell’at. 133 del D.Lgs. i 58/1998 (di seguito anchie “TUF™)
edell’art. 2429 co 2, del ¢ ¢, niferisce sull amivitd svolta dal Collegio Sindacale di ExpiviaSp A
(i seguito anche “Societd” o Exprivia”) nell'esercizio conchmsosi il 31 dicembre 2023, i
coaformits alla nommativa di riferimento, tenuto altresi conto delle “Nomie di comportamento del
Collegio Sindacale di societd quotate”™ raccomandate dal Consiglio Naziomale dei Dottori
Connnercialisti ¢ degli Esperti Contabili, delle disposizioni CONSOB m materia di coutrolli
societari ¢ delle indicazioni contenute nel Codice di Corporate Governance promosso da Borsa
Italiana. Inolre, avendo Exprivia adottato il wodello di governance tradizionale. il Collegio
Sindacale si identifica con 1l “Comitato per il controllo interno ¢ la revisione contabile™ cui
competono ulterion specifiche funzioni di controllo ¢ monitoraggio in tema di infornmativa
finanziana e revisions legale, previste dall’ant. 19 del D.Lgs. 27 genmaio 2010 n. 39, cosi come
modificato dal D.Lgs. 17 luglio 2016 n. 135 1l Collegio Smdacale, altresi. niferisce sull’amivita
di vigilanza svolia con niferimento aghi obblighi relativi alle mformazioni di carattere non
finanrianoe d cut al D.Las n. 2542016,

Il Collegio Sindacale in canica alla data della presente relazione € stato nominato dall’ Assemblea
deghi Azionisti del 23 giugno 2021 con scadenza del proprio mandato alla data dell’ Assemblea di
approvazione del bilancio al 31 dicembee 2023,

Nel corso dell’esercizio 2023, il Collegio Sindacale ha svolto le artivith di competenza effetuando
quattordict riunioni. Nel medesimo esercizio, il Collegio Sindacale ha pattecipato all’ Assemblea
deghi Azionisti tenutasi il 27 aprile 2023 e a tutte le dodici runioni del Comsiglio di
Amministrazions.

Inoltre, pel corso dell'esercizio 2023, il Presidente del Collegio Sindacale ¢ almeno
componente del Collegio Sindacale hanno partecipato a tutte le dodici nunioni del Comitato
Interno Integrato costiniito all’interno del Comsiglio di Amministrazione, che. in adesione alle
raccomandazioni del Codice di Corporate Govemande accorpa in sé le fimrsioni istnuttorie,
proposifive ¢ consultive i matena i Nomine, Remunerazione, Contiollo e Rischi nonché
Operaziond con Parti Correlate (di seguito "OPC™) ai senst e per gh effetti del Regolamento
operaziont con parte cormelate di cut alla delibera CONSOB 17221 del 12 marzo 2010 ¢ successive
miodifiche e integrazions e della procedura in matenia di operaziond con le parti comelate adottata
dalla Societh.

Nel corso dell’esercizio 2023, il Collzgio Sindacale ha incontrato cinque volte I'Organisimo di
Vigilanza anche congiuntaments con il Comitato Interno Integrato per un reciproco scambio di mm
informazion

%=

L'incarico di revisione legale dei conti & stato affidato, ai sensi del TUF e del D.Lgs 3 .-?nm‘.'.-:: ey
(come successivamente maodificaro dal D.Lags. 13572016), alla Societa di Revisione BDG Italia '+ -5 ¢
S.pA. (di seguito "BDO” o la “Societd di Revisione™), come deliberato dall’ Assembl ghif 5 <7)
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Azionisti del 27 aprile 2023 per il novennio 2023-2031 con scadenza dell'incanco con
V'approvazione del bilancio al 31 dicembre 203

Le aziomi Expnivia sono attualmente quotate al mercato Euronext Milan (ma MTA) di Borsa
Daliana S p A con decomenza dal 22 luglio 2020, la Soieth ha chigsto ed ha ottenuto da Borsa
Italiana esclusione delle proprie arions dalla qualifica STAR ed 1l passaguo delle stesse al
segnento Euronext Milan, commucando pertanto alla CONSOB di nientrare nella defunzione di
PMI di cui all"articolo 1. comuma 1. lettera w-quater 1), del TUT.

LATTIVITA' DI VIGILANZA
1.1 Attivita di vigllanza sull*osservanza delle novme di legge, regolamentari e statntarie

I compit di vigilanza del Collegio Sindacale souo disciplinat dall’art. 2403 del codice civile, dal
TUF ¢ dal D1 gs n 392010. Il Collegio ha tenuto conto delle modifiche apportate al D.Lgs n
392010 dal DLgs n 1352016, mn ativazione della Direttiva 2014/56UE ¢ del Regolamento
Ewropeo 53772014, Sulle attivitd di vigilanra svolte nel corso dell'esercizio, considerate le
indicaziom fornite dalla CONSOB con comunicazione DEM/1025564 del 6 aprile 2001,
modificata e mtegrata con conumicazione DEM/3021382 del 4 aprile 2003 ¢, successivamente,
con comuucazions DEAM/G6031329 del 7 apnle 2006, 1l Collegio rappresenta quanio segue,

II Collegio Sindacale ha ottenuto periodicamente dagli amministiators, attraverso Ia
partecipazione alle riunion del Consigho di Ammimistrazione ¢ del Comitato Intermo Integrato,
informazion sull’attivitd svolta e sulle operazioni di maggior silievo economico, finanziario e
pammomale deliberate ¢ poste in essere nell'esercizio, effettuate dalla Societd nonché. ai sensi
dell’ant. 130, conuma |, TUF. di quelle poste in essere dalle societd controllate. Sulla base delle
mformazions disponibili. il Collegio Smdacale pud ragionevolmente assicurare che le operaziom
medesine sono confonni alla legge ¢ allo statuto sociale ¢ non sono manifestamente imprdenti,
azzardate. in contrasto con fe delibere dell’ Assemblea degli Azionist o 1ali da compromettere
Vitegnta del patmmonio sociale. Inoltre, le operaziont i potenziale conflitto di imteressi sono
state deliberate in conformitd alla legge. alle disposiziond regolamentan ¢ allo statuto.

1l Collegio Sindacale ba vigilato sui processi deliberativi del Consglio di Ammumistrazione ¢ ha
verificato che le scelte di gestione fossero conformi alla discipling applicabile (legittimita
sostanziale), adottate nell'mteresse della Societd, compatibili con le nsorse ¢ 1l patnmonio
aziendale e adeguatamente supportate da processi di informazione, analisi e venfica,

Il Collegio Sindacale ha vigilato sull'osservanza degh obblight informativi in materia di
informazion regolamentate. privilegiate o nchiesie dalle awonta i vigilanza, acceriando che
ciascun organo € funzione defla Socierd ha adempiote agh obblighy informativi previsi dalla
nomativa applicabile.

Fermid gli specifici compin spertanti alla Sociera di Revisione in tema di controllo della contabilith
e di venfica dell’attendibilita del bilancio sepaato ¢ del bilancio consolidate, i1 Collegio
Sindacale ha svolto le proprie venfiche sull'osservanza delle nonne di legee increnti la
formazione del progetto di bilancio separato ¢ di bilancio consolidato di Gruppo al 31 dicembre
2023, delle nispettive pote esplicarive e della relazione sulla gestions a comredo degli stessi. invia
diretia con "assistenza del Duigente Preposto ¢ 1a sua strutiura noncheé attraverso le mformaziont
ottenute dalla Sociera di Revisione. e sul punto non ha osservazioni da fopmulare all’ Assemblea
. degli Azionisti.

Il Collegio Sindacale nel corso della propna attivita di vigilanza ha preso atto dei seguenti evenh
che hanno contraddistinto 1'esercizio 2023
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— In data 15 marzo 2023 il consigho di ammumstrazione di Exprivia ha approvato la
relazione finanriana anmmale al 31 dicembye 2022,

= In data 31 marzo 2023, a segnito dell’assenso dei titolan degli strumenti finanzian
partecipativi avvenuto il 16 inarzo 2023, ¢ stata iscritta al Registro delle Imprese la messa
in liquidazione di BETA TLC Sp A, deliberata dall’assemblea della societs in data 27
gingno 2022, sospensivamiente condizionata al parere favorevole dei titolari degh
strumenti fipanzian partecipativi in essere,

= In data 27 apnle 2023 I'Assemblea ordinaria degli azionisti di Exprivia ha approvato il
bilancio di esercizio al 31 dicembre 2022, L* Assemblea ha deliberato di destinare 'utile
di esercizio a Riserva Stisordinaria. L' Assemiblea ha conferito alla societa BDO Italia
SpA. l'incanico di revisione legale dei conti per 1l periodo 2023- 2031, L' Assemblea
ordinania, inoltre, ha approvato il nlascio di una nuova awtonzzazione all’acquisto 2
all’alienazione di azioni proprie.

— Indata 3] maggio 2023, a1 senst ¢ per gli effetts di cud all articolo 102, ¢omma 1. del TUF
¢ dell’articolo 37 del Regolamento Emittenti, Abaco Innovazione SpA., societh
controllante del Gruppo Exprivia, ha reso noto di aver assunto la decisione di pronmsovere
un‘offerta pubblica di acquisto volontana ai sensi degli articoh 102 ¢ seguenti del TUF
per il tramite di un veicolo societario di nuova costituzione nella fonna di una societa per
aziom di dintto iahiano 1l cwi capitale sociale sara interamente detenuto da Abaco
Innovazione, finalizzata a: (1) acquisire la totalith delle azion ordinane di Exprivia e (i)
oftensre la revoca delle Azioni dalla quotazione ¢ dalle negoziaziom su Evronext Milan,
mercato regolamentato organizzato ¢ gestito da Borsa Ialiana S p A.

~ In data 15 giugno 2023, a1 sensi e per gh effetti dell anticolo 102, comma 3. del TUF ¢
dell’articolo 37-ter del Regolamento Emittenti, Abaco3 S p A . societa veicolo di nuova
costituzione 1l cu capitale sociale ¢ interamente detenuto da Abaco lnnovazione SpA.,
ha reso pote di aver depositato presso Ja CONSOB il documento i offerta (il
“Documento di Offerta”™), destinato alla pubblicazione, relativo all’offerta pubblica di
acquisto volontania totalitaris ai sensi degh articoli 102 e seguenti del TUF, avente a
oggetto le aziom ordinarte di Exprivia.

— Indata 14 lugho 2023, Abaco3 S.p A, societd veicolo di nuova costimzione 1l cu capitale
sociale ¢ interamente detenuto da Abaco Innovazione S.p A, ha comunicato, aj sensi
dell’art. 38, comma 2. del Regolamento Enuttenti, 'avvenuta pubblicazions del
Documento di Offerta — approvato da CONSOB con delibera del 12 luglio 2023, 1. 22771
— relativo all'offerta pubblica di acquisto volontana totalitarta promossa da Abacol. ai
sensi degli armt. 102 ¢ seguenti del TUF, avente a oggetto azioni ordinarie di Exprivia

- In data 18 luglio 2023, il Consiglio di Amuministrazione di Exprivia S.p.A. ha approvato
all'unaimita il conmmicato redatto ai sensi dell’anmicolo 103, comuma 3, del TUF, e
dell'articolo 39 del Regolamento Enutienti, relative alla valmtazione motivata del
Consigle di Amministrazione sull'offerta pubblica di acquisto volontania totahtaria
promossa da Abacod S.pA., ai sensi ¢ per ghi effetti degli arit. 102 ¢ seguenti TUF
(ImOfterta”™). 11 Consiglio di Anministrazions ha preso ano dell’Offerta & dei temmini ¢
condiziom della stessa descnmn nel docnento di offerta predisposto dall"Offerente, ¢
pubblicato in data 14 luglio 2023, 1l Comsighio di Amministrazione ha inoltre analizzato
(1) il parere positivo nlasciato in data 14 Ingho 2023 dagh Amminististon Indipendenti
dell’Emittente a1 sensi dell’articolo 39-bis del Regolamento Emuttenti, nonché (ii) la
faimess opinion nlasciata da KPMG Corporate Finance, divisione di KPMG Advisory
SpA. in qualith di advisor indipendente deghi Amministraton Indipendenti, a1 sensi
dell'articolo 39-bis. conuna 2, del quoimh'nm Emiltcmi di cui si ¢ avvalso Imhc ' T

finanziario, il comsperiiv o di Evro 1.60 p¢1 ogni azione mdmum della Societh che guyfa
portats in ade<tone all'Offerta,
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= In data 6 settembee 2023, Abacod S p A, ha comunicato. ai senst dell . 43, comuma 1
del Regolamento Emittenn, di aver incremtentato il comispettive dell"Offerta da Ewo 1,60
ad Euro 1,68 per ciascuna Azione portaia in adestone all’Offerta

- In data 18 settembre 2023, a conclusione del penodo di adesione all’Offerta ¢ sulla base
derrisultan provvison. Abacod S p A ha conmmicato al mercato 'imtenzione di numciane
alla condhizione soghia, come definita nel Documento di Offerta, avendo ricevido in pari
data anche 1l consenso da parte delle Banche Fmanziatrici
In data 29 sertembre 2023, a seguito dells siapertura dei terming, 1'Offerta o & conchsa
Sulla base dei risuliati definitivi. tenuto conto delle arioni portate in adesione all'Offerta
durante il periodo di adeqione ¢ delle Azioni portate in adesione all'Offerta durante la
napertura dei termum. alla data del 6 omobre 2023 (data di pagamento) 1'Offerente detiene
complessive i 39.223.088 Aziom, rappresentative del 75,600 del capitale sociale di
Exprivia {(85,59% tenuto conto delle i 5.183.058 Ariom Propne detemite alla data),

= Indata 11 dicembre 2023, Exprivia hia sottoscritto un'offerta vincolante per 'acquisizions
dell’85% di Balance 5 p.A.. azienda di servizi ICT operante in prevalenza nel campo dei
servizt Salesforce, leader mondiale nelle soluzioni di custoiner relationship management
(CRAL) basate su Cloud.

Gli eventi successia segnalan pelle note esplicative al lancio d'esercizno e consolidato al 31
dicembre 2023 e lla relazione sulla gestions nappresentano che in data 29 gennaio 2024,
Expnvia 5. p.A. ha confento all’esperto designato dal Tnbunale di Ban. 'incanco per il nlascio
delle attestaziond di legge ex arm. 2301 -sexies e 2501 bis conuna 4 c.¢, per il processo di fusione
per incorporazione di Exprnivia i Abacod S p A | previsto nel dociunento di offerta pubblicato da
Abaco 3 Sp A e fimalizzato al dehisting. $1 segnala, che wn considerazione del rapporto di
pantecipazions tra Expivia S p A e Abacod all’esito dell"Offerta. dzl fatio che Abacod SpA. 2
interamente detenuta da Abaco lunovazione S p A nonché della nlevanza della firsione, 1a stessa
costimmisce um'operazione tra parti comelate di maggiore nlevanza ai sensi ¢ per gh effetn del
Regolamento Operazion con Parti Correlate emanato con delibera Consob n, 17221 del 12 marzo
2010 e successive modificazioni ¢ della procedia in matena di operazioni con parti correlate,
approvata dal Consigho di Ammunistranone & Exprivia m sensi dell’am. 239]-bis del codice
civile e del Regolamento stesso.

Il Collegio ha altresi monitorato in conformita a quante previsto ner “Public Statement™ sulle
prionitd commpn i vigilanza in Europa per le relaziond annuiali del 2022 ¢ 2023, pubblicate
dall’ESMA il 28 ottobre 2022 ¢ il 25 oftobre 2023, gh efferi ¢ gh impatt sulla continuita
aziendale del conflitto tra Russia ¢ Ucraina nonché delle muplicarion dell’attuale contesto
macroscononico, comprest gli effem dell'amunento dei tava d'inreres<e, dell'inflazione e degli
efferti resicdn della pandemia da Covid-19 e gh imparn delle questioni legate al cluma sulla vita
ulile deghi astet materiali e sulle protezion dei flussi di cassa alla base dell impaimment test delle
attivitd non finanziane accertando che tall nupatt siano stan comettamente rappresentati e
descrit nella relazione finanniana annuale 2023 della Socicth e del Gruppo.

1.2 Attivitd i vigilanza sul rispetto dei principl di corvetta amministrazione e
sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo

Il Collegio Sindscale ha acquisite conoscenza e vigilato, per gh aspetti di competenza.
sull’adeguatezza  della  stwinua organizzativa,  sul  nispeno  det pancipt di comena
anuimistrazione, sull adeguatezza delle disposizion mipantite dalla Societd alle sue controllate,
ai senst dell’an. 114, conuma 2, del TUF, accentandone, sulla base delle informazion rese dalla
Societa. Iidopentda a fomire le informazion necessane per adempiere agh obblighi i
comuuncazione previst dalla leges. Dai flussi infonmativi neevuts dai colleg aindacali delle
societa controllate di diritto italiano. dai responsabili delle competent funziom aziendali, dalla
Socicth di Revisione, dall'Orgammo di Vigilanza ¢ dal responsabile della fimzione Internal
Audit, nel quadio del reciproco scambio d'informaziont nlevanti non sono emersi aspeti che
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debbano essere evidenziati nella presente relazione. Pariments. dai flussi mformativi ricevuti dagli
ammiristraton ¢ dalla strutura preposta sulle societa controllate estere, non sono stat segnalat
profili di enticita Le informaziom nicevite nel corso delle numom del Comsigho &
Amministrazione ¢ quelle ncevute dall’ Amministratore Delegato, dalle posizioni apicali, dai
collegi sindacali delle societd controllate e dalla Societi di Revisione non hanno evidenziato
Pesistenza i operazionm atipiche ¢/o wusuali con societs del Gruppo. con terzi o con parti
comrelate.

Il Collegio Sindacale ha esaminato la documentazions inerente al complessive assetto
organizzative di Exprivia e ha preso atto sia dell’eststenza dell' organigramma ¢ della relativa
documentazione aziendale, che dettaghia ruoli e responsabilita delle struthire organizzative, sia
del sistema & deleghe esercitate in cocrenza con 1 ruoli & i polent assegnali a ciascuna delle
funzioni coinvolte,

Exprivia ha adottato un proprio Modello di Orgamizzazione, Gestione e Controllo ai senst del D,
Lgs. 231/2001, integrato con i principi ¢ le disposizioni del codice etico. L'Organismo di
Viglanza ¢ deputato a vigilare sul funnopanento ¢ I'osservanza del Modello, II Modello viene
aggiornato e "ultima versione vigente & stata approvata dal Consiglio di Amministrazione del 21
dicembre 2017 ¢ con delibera del 20 dicembre 2022, il Consiglio di Amministrazione ha
approvato la muova parte speciale H del Modello Organizzativo 231, dedicata alla prevenzione
della comumissione dei Reati Trbutan,

Sulla base dell'attivith di vigilanza svolta ¢ per quanto di propria competenza, il Collegio
Sindacale nitiene che 1"assetto organizzativo sia nel suo complesso adeguato.

1.3 Attivita di vigilanza sull'adeguatezza del sistema di controllo interno

Il Collegio Sindacale ha vigilato sull’adeguatezza del sistema di controllo intermo della Societa
interagendo con il Comtato Interno Integrato, con il responsabile della fumzione d’Intemal Aundit,
con " Amministratore Delegato, nella sua qualitd di anunimistiatore incancato dell'istituzione ¢
del mantenimeénto di nn efficace sistema di controllo intemio e gestione dei rischi, ¢ con
I"Organismo di Vigilanza, mediante;

- I'esamiz e I'applicazione delle “linee di indiizzo del Sistema di Controllo Intemo e di
Gestione dei Rischi™, approvate dal Consiglio di Amministrazionz di Exprivia nel corso
del 2021 e I'analisi della diffusions alle societa controllate;

- I'esame della Relazione annuale del Responsabile dell'Internal Audit sul sistema di
controllo intemo;

= la presa d'atto della valutazione, espressa dal Consiglio di Amministrazione. nella
numons del 11 marzo 2024, di adeguatezza del sistema di controllo interno ¢ di gestione
dei rischi nispetto alle caratteristiche della Societa e del profilo di tischio assunto:

- glimncontri con I'Organismo di Vigilanza e 1'esame delle relative relazioni:

— gh incontri con la fimzione Internal Audit ¢ le posizioni apicali in menito aghi impatu
orgamizzativi ¢ di gestione delle attivira aziendali di Exprivia;

— gl imcontri con il Dinigente Preposto alla redazione det documenti contabili <ocietars:;

- Vacquisizione, ai sensi dei conuni 1 ¢ 2 dell’art. 151 del TUF, di informazioni dagli organi
da controllo delle societh controllate di dinitto ttaliano sulle vicende ntemute significative
¢ sul sistema di controllo inteimo;

— Tacquisizions delle informazioni dalle societd controllate estere sulle vicende ritenute
sigmificative:la discussiong dei nsultati del lavoro svolto dalla Societs di Revisione:

= |a regolare partecipazione ai lavori del Comitato Interno Integrato.

La funzione d'Internal Audit opera sulla base di un piano phuiennale, anmualmente rivisto. ¢
definisce altivita e processi da soltoporre a venfica in ottica “risk based approach™. Il piand é
approvato dal Consigho di Amumninistrazione, previo parere favorevole del Comitato Inte
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Integrato sentito il Collegio Sindacale. Le atnvita svolte dalla fimzione nel corso dell'esercizio
hanno coperto il penmetro di amwita programmarto dal plano di audit approvato dal Consiglio di
Amministrazione. Da tale attivita non sono emersi profili di enticita, ma aspetit di miglioramento,
altentamente monitoratt, da amuare nel comente esercizio Il Collegio Sindacale da atto che la
relazione ammale dell'Tnternal Avdit st conclude con un gindizio dh affidabalita der controlli
titern m essere e che ol Comutato Interno Integrato i materia di Contiollo e Rischi ha valotato 1l
sistema di controllo mtemo ¢ gestione dei nscli adegusto pspetto alle dimension ¢ alle
carattenistiche della Societh

I Consighio di Ammuustrazione di Expovia, nella numone dell’ 11 novembre 2021, ha approvato
un aggiomamento della procedua d'Intermal Dealing in sostituzione i quella entrata in vigore
nel 2006 e successivamente modificata in data 11 gennato 2008, 4 agosto 2017 e 30 apnle 2021,
I Collegio Sindacale ha vigilato sulla conformitd della procedura d'Internal Dealing alla
pomanva di nfermmento ¢ alla sua cometia applicazione.

Nel 2023 i Cossigho di Ammumistrazione di Expnivia ha approvato "aggiomamento della
procedura Whistleblowing vigente ¢ dei relanvi canall i segnalazione i conformuta alle
previsioni del D. Lags 242023 di athwazione della direttiva (UE) 20191937 rigunardante la
protezione delle persone che segnalano violarion: del dintto dellUnione e delle disposizom
nonmative nazionaly,

Sulla base dell atnvita di vigilanza svolta ¢ tenuto anche conto delle valutazioni di adeguatezza,
efficacia ed efferivo funzionamento del sistema di controllo intemo fonnulate dal Comitato
Interno Integrato e dal Consiglio di Ammminsstiazione. il Collegio Sindacale nitiene, per quanto di
propna competenza, ¢he fale sistema sia nel suo complesso ade guato,

LA Attivita di vigilanza sull'adeguatezza del sistema amministrative contabile e sul processo
di informativa finanziaria

Il Collegio Sindacale ha vigilato sul sistema anuninistiative confabile della Societd e sulla sua
affidabalitd a rappresentare correttamente i fatn di gestione attraverso la accolta di infonmariond
dal Dingente Preposto e dai responsabili delle funsioni competenti. I'esame della documentazione
azietidale e Panalisn der nsultats del lavoro svolto dalla Societd di Revisione

1l Collegio Smdacale ha vigilato altresi sul processo di infonmativa finanziana

Il Dingente Preposto nello svolgimento delle sue fimziom ha curato ] processo di aggiomanienio
delle matrici di controllo ai sensi della L.262:2005 per renderle pin aderenti ai nuovi stnumenti
informanct di cud la Societa <1 e dotata e al cambiament orgamizzatv e nommativi intervenufi

Il Collegio sindacale ha visionato il piano dei test indipendenn del Dirigente Preposto, quanto
mannali quanto automaticy. predisposti a fronte delle attestazioni rese dai responsabih del processi
e al fine di dispome di una venifica indipendente atta ad assicurare effettivo svolgimento dei
controlli ¢ la loro sostannale efficacia

Il Collegio Sindacale ha preso aro delle atrestazionn nilacciate, ai sensi dell’an, 154-bis, conum 3
¢4, del TUF. m data 11 marzo 2024, dall” Amministratore Delegato ¢ dal Duigente Preposto alla
redazione dei documenti contabili e societari di Exprivia sull'adeguatezza delle proceduse
anmmnistrative e contabili per Iy fonuazione del bilancio d'esercizio ¢ del bilancio consolidato al
31 dicembee 2023,

Il Collegio Sindacale ha accertato 'adeguatezza, sotto il profilo del metodo, del processo di
impainent atmato al fine di acclarare I'eventale esistenza di perdite di valore suali attivi iscnitt
in bilancio attraverso incontri con il Dingente Preposto ¢ la Societa di Revisione.
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L analisi sulla recuperabilita dei valosi degli asset e dell avviamento & stata condotta, con V'ansilio
di un esperto indipendente. sulla base delle proiezioni economico finanziarie 2024-2028
approvate dal Consiglio di Anuninistrazione 1l 28 febbraio 2024, Nella stessa mmioue il Consiglio
di Amministraziong ha approvato le nsultanze delle verifiche di “hupairment test™ al 31 dicembre
2023,

Dalle analisi svolte ¢ dalle informazioni acquisite, non sono emers element per non ritenere
cowpléssivaimente adeguato il sistema amnunistiativo-contabile della Societa ed afMidabile nel
rappresentare comettamente i fatti di gestione

L5 Attivita di vigilanza sul rapporti con societa controllate e controllanti

1l Collegio Sindacale ha vigilato sull adeguatezza delle disposizion: impartire dalla Societa alle
societa controllate ai senst dell’ant 114 co 2 del TUF accertandone. sulla base delle informazioni
rese dalla Societa, I'idoneith a fornire le informaziont necessanie per adempiere agh obblighi i
comunicazione previsti dalla legge. 1l Collegio Sindacale non ha osservazioni da formulare
sull adeguatezza dei flussi informativi volti ad assicurare gli obblighi di commicazione previsti
dalla legge e non ha ricevuto comunicazioni di rilievi dai collegi sindacali delle societa controllate
i dintto italiano. dalla societd controllante ¢ socicta partecipate e collegate da segnalare nella
relazione. 11 Collegio Sindacale valuta complessivamente adeguata I'infonmativa fomita nella
relazione sulla gestione ¢ nelle note esplicative al bilancio consolidato di Gruppo e al bilancio
separato al 31 dicembre 2023,

1.6 Attivita di vigilanza sulle operazioni con parti correlate

Il Collegio Sindacale valuta complessivamente adeguata I'mformazione fomita nella relazione
sul govemio societario. nella relazione sulla gestione e nelle note esplicative al bilancio
consolidato di Gruppo ¢ al bilancio separato dells Societa al 31 diceubre 2023,

Nel corso dell'esercizio 202). 1l Comsigho &t Amministrazione di Exprivia. con il parere
favorevole del Comitato Interno Integrato, ha approvato Iageiomamento della Procediua OPC,
al fine di adegummne il contenuto alla dehibera CONSOR n. 21624 del 10 dicembre 2020, in
recepimento della Direttiva Shareholder Rights 11, La nuova Procedura, in versione 3.0, ha
sostihuto quells precedentemente 1 vigore <he ¢ stata introdotta il 27 novembre 2010 ¢
successivamente modificata i data 4 dicemibye 2017,

Il Collegio ha vigilato sulla cormretta applicarione della procedura con parti correlate ¢ non ha
nlevato I'esistenza di operaziont atipiche e/o imsuali con societd del Grappo o con parti conelate.

Nel corso dell’esercizio 2023, non si sono verificate sitnazion che hanno sichissto il
coinvelgimento del Comitato Interno Integrato nella sua funzione in materia di OPC

LCOMITATO PER IL CONTROLLO INTERNO E LA REVISIONE CONTABILE

At sensi dell’ant. 19 del D.Lgs. 392010, il Collegio Sindscale s identifica anche nel Comilato
pet il Controllo Iterno ¢ la Revisione Contabile ¢ ha quindi svolto la prescntta attivita di
vigilanza sulla revistone legale dei conti annuali e dei conti consolidan

Con l'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2022 ¢ scadwto I'incanco di revisione legale dei
conti conferito per il novennio 2014-2022 alla societd di revisions PricewaterhouseCoopers
Sp.A. A tale riguardo, nel corso del 2022 Expnvia ha avviato la procedura per la selezione della
nuova societh di revisione legale a cui affidare il relativo mcanco per il novenmio 2023-2031, in :
conformith alla nonnativa vigente. Ai fini della procedura di «elezione, predisposta dalla Societs
¢ del cmi svolgimento il Collegio Sindacale, é respousabile, al sensi dell articolo 16, conuma J 4 ;,,f;e:;_
del Regolamento Europeo oo 537/2014. il Collegio 51 & avvalso del supporto operativo delh e
struttura del Dirigente Preposto, 1l Collegio Sindacale, pella sua qualiti di Comitato per’ :
Controllo Intermo ¢ la Revisione Contabile, al tenmine delle attivita di selezione ha predisposto 1% :
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in data 8 marzo 2023 la propna raccomandazione al Consigho di Anumnistrazione e m ultima
istanza, all'Assemblea degh Aziomisti secondo e finalita prescntte dalla pormativa vigente,
L Assemblea degh Aziomisti del 27 apnle 2023 ha conferito I'incanico di revisione legale dei conti
per il novenmio 2023-2031, con scadenza dell'incarico con Iapprovazione del bilancio al 31
dicembie 2031, a BDO [talia Sp A

Nel corso dell’amvita di vigilanza. ai senst dell’am. 130, conuma 3, il Collegio Sindacale ha
wmcontrato penodicamente la Societd di Revisione per 'ssame det nsultan derivanti dallo
svolpimento della verifica sulla segolare tenmta della contabilitd, per Pesame del piano di
revisione di Exprivia e del Gruppo per I'anne 2023 e dello stato di avanzamento delle attivith. In
tali incontn la Societa di Revisione non ha evidenziato atti o fatt ritenut censurabili o imegolanta
che abbiano nichiesto la formmlazione di specifiche segnalaziom ai sensi dell’an. 155, comma 2,
del TUE. In particolare, 1l Collegio ha (1) preso atio di vm adeguato livello di sceiticismo
professionale di BDO: (i) promosso una efficace ¢ tempestiva comunicanone con BDO: (i)
vigilato, senza nscontrare criticita, sugli upatti collegan alle modalita di lavoro anche “a
cistanza™ atmate dal Revisore, avvalwsi del supporto delle stuthure aziendali 11 Collegio
Sindacale (1) ha analizzato 1'attivita svolia dalla Societa di Revisione ¢, in particolare, I'impianto
metodologico, I'approccio di revisione utilizzato per le diverse aree significative di bilancio e la
planificazione del lavoro di revicions e (i) ha condiviso con Ia Societd di Revisone le
problematiche relative ai nisclu artendali. potendo cost apprezzare 'adeguatezza della nsposta
planificata dal revisore con 1 profili struttigali e di rischio della Societa ¢ del Gruppo.

Con nferimnento all’obbligo per le societa quotate di redigere ¢ pubblicare le propre relazion
finanriane nel formato "eNtensible HyperText Markup Language™ (di seguito “XHTML") la
Societa di Revisione ha altresi svolto le procedure indicate nel pnncipio di revisione I1SA Italia n,
TO0B, al fine di espnmere un gindizio sulla confonniti del bilancio d'esercizio e del bilancio
consolidato di Gruppo al 31 dicembre 2023, predisposto nel formato XHTML. alle disposizioni
del Regolamento Delegato (UE) 2019815 della Conunissione Europea in matena di nonue
tecniche di regolamentazione relative alla specificazione del formato elettronico unico di
comumcazions (ESEF-Ewropean Sigle Electrome Format)

Il Collegio Sindacale ha esaminato le relaziom redante dalla Societa di Revisione BDO, la cui
ativitd antegra il quadro generale delle funziom di controlle stabilite dalla mormativa con
riferimento al processo d'informativa finanziana.

La Societa di Revisione ha nlasciato, i data 26 nuarzo 2024, le relaziond m sensi dellant. 14 del
D.Lgs. 3972010 e dell'arn 10 del Regolamento UE i 537/2014, nelle quali si attesta che il bilancio
separate di Expnivia e 1l Wlancio consolidato del Gruppo Expnivia formiscono una
rappresenfazione ventiera ¢ cometta della simazione patrimoniale e finanziana della Societa e del
Gruppo al 31 dicemibre 2023, del nsultato economico & dei flussi di cassa per U'esercizio chivso a
tale data, in confornutd agh International Financial Reporting Standards adottat dall Unione
Europea. nonché ai provvedimenti emanan in attoazione dell'art. 2 del D. Lgs. 38/2005,

Le relazioni attestano, inoltre, che:

= 1l bilancio d'esercizio della Societa e il bilancio consolidato di Gruppo al 31 dicembre
2023 cono stati predisposti pel formato NHTML in conformutd alle disposiziom del
Regolamento Delegato (UE) 2019/815 e che il bilancio consolidato di Gruppo & stato
trarcato, in tutt gl aspett significativi, in conformita alle disposizion del Regolaniento
Delegato (UE) 20197815 della Commissione Furopea in materia di nonme tecniche di
regolamentazione relative alla specificazione del formato elettronico unico &
comumcazions ( ESEF-Ewopean Single Elecuonic Format).

- aleune informazioni contenute nelle note esplicative al bilancio consolidato, quando
estratte dal formato XHTML in wnistanza XBRL. a cawsa di taluni limiti tecnici.
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potrebbero non essere niprodotte i maniera identica nispetto alle  comspondent
informazioni visualizzabili nel bilancio consolidato in formato XHTML.

= ¢he la relazione sulla gestione e aloune specifiche informazioni contenie nella relazione
sul govemo societario e gli assetti propristan sono coerent con il bilancio d'esercizio al
31 dicembre 2023 della Societa e sono cocrenti con il bilancio consolidato di Grappo e
sono redatte in conformird alle norme di legee.

Il Collegio Sindacale ba auche esaminato la relazione agginntiva, prevista dall’articolo 11 del
Regolamento UE n. 537/2014, predisposia dalla Societa di Revisione in data 26 marzo 2024 ¢
trasmessa al Collegio Sindacale, quale Comitato per il Controllo Intemno ¢ la Revisione Contabile
con la quale ha illustrato; i) 1] team di revisione e Pindipendenza, 1) le comunicazioni avvenute
con il management ¢ con le funzioni di controllo, i) la metodologia di revisione. iv) i nschi
significativi mdividuati, v) la portata e la tempistica della revisione, vi) la sigmficativila applicata,
vii) 1 metodi di valutazione applicati alle diverse voci del bilancio separato ¢ consolidato. La
relazione aggnuntiva evidenzia che non sono ¢merse carenze significative nel sistema di controllo
intemo in relazione al processo d'mformativa finanziana e che sulla base delle attivith svolte ai
fini della revisione contabile del bilancio di esercizio, non sono stati rilevati casi di non conformita
effettiva o presunts, a legal o regolamenti o disposizion statutane, La relarione aggiuntiva
evidenzia inoltre che sulla base del lavoro svolto, non «ono émerst eventi o circostanze cle
possano sollevare dubbi sygnificativi sulla capacith della Societd a continuare ad operare conme
wt"entith di funzionamento

1l Collegio Sindacale ha esaminato la conferna annnale scritta dell indipendenza dells Societa i
Revisione, ai sensi dell’articolo 6. paragrafo 2). lettera a) del Regolamento Ewropeo 537/2014 ¢
ai sensl del paragrafo 17, lett. a) del Pnmipio di Revisione Internazionale (ISA Ttalia) 260
nilasciata in data 20 marzo 2024 ¢ nportata nella relazions aggiuntiva. prevista dall‘articolo 11
del Regolamento UE n 537/2014 nella quale BDO ha confermato di aver nspetiato i pnncipi in
matena di etica di u aght articoli 9 ¢ 9 bis del D.Lgs. 39/2010 ¢ di non aver riscontrato situazioni
che abbiano compromesso Uindipendenza della Societh di Revisions ai sensi deghi articohi 10 ¢
17 del D Lgs. 39/2010 ¢ degli articoli 4 e 5 del Regolamento UE 1. 337/2014,

11 Collegio Sindacale. nel suo ruolo di Comitato per il Controllo Intermo e 1a Revisione Contabile,
ha adempiuto m doven nchiesti dall’art.19, 1° comma. lett. ¢), del D Lgs. 39/2010 come
modificato dal D.Lgs 1372016 ¢ dall'ant. S, par. 4, del Regolunento Furopeo 537/2014,
approvando preventivamente ove nichiesto dalla disciplina vigente, ghi incarichi per servizi diversi
dalla revisione legale confenn da Exprivia e dalle sue controllate alla Societh di Revisione e a1
soggetii appartensnn alla sua reie,

Nel corso dell’esercizio 2023 la Societa ha comsposto a BDO per incanchi aventi oggetto la
revisione cotnpensi per Ewio 118.900 ¢ per imcarichi aventi ad oggetto seivizi diversi dalla
revisione Euro 3500 niferii ad un incanco ISA 805. Le controllate del Gruppo Exprivia che
rientrano nell area di consolidunento hanno cormisposto a BDO compenst complessivi per Euro
18 400 per meanchi aventi ad ogeeito la revisione.

Inoltre Ja Societa ha comisposto a BDO compensi per Furo 20000 per il “Hmited assurance
engagement” della Dichisrazione consolidata di carattere non finanziano” prevista dal Dlgs n
254/2016 relativo all esercizio al 31 dicembye 2023,

11 rapporto tra il costo dei servizi non di revisione e i servizi di revisione & al di sotto del limite
del 70% stahilito della nonmativa applicabile.

Tenuto conto dei serviz professionali prestati, nonché della conferma di indipendenzaeda senza . .
di canse di incompanibilita rilasciata da BDO, il Collegio Sindacale ritiens che non siano o T

criticita in ordine all'indipendenza della Societa di Revisione.
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LALTRE ATTIVITA®
X1 Modalita di concreta atinazione delle regole di governo societario

Nell'esercizio delle propnie funriom 1l Collegio Sindacale, come prescntto dall’art. 2403 cc. ¢
dall’an. 149 del TUF. ha vigilato sulle modalith di concreta attuazione delle regole di govemo
societano previste da codici di comportamento a1 quali Expnvia dichiara di attenersi. La Societa
adensce al Codice di Corporate Governance di gennaio 2020, redatto dal Comitato per la
Corporate Governance di Borsa Italiana ¢ ha predisposto. ai senst dell’ann. 123-bis del TUF,
I'annuale "Relazone sul Govemno Societano e gl Aszetti Propnetan” redatta secondo le istmriom
al Regolamento der mercan organizzan gesuti da Borsa raliana S.p.A e al TUF. Intale relazione
sono fomite, fra le altre, mfonmazioni circa (1) gh asserti proprietant; (1) le regole di govemo
soctefano; (1) 1l sistema di controllo intemo ¢ di gestione det nischn (v) 1 meccams
dell’ Assemblea degli Azomist (v) 1 dintt degh Azionist ¢ le modalind del loro esercizio: (vi) la
composizions ed il fundopunento deghi orzan di amnunistrazione ¢ di controllo e dei conutat
endoconsilian.

Per quanto concerne la vigilanza sulle modalita di concreta attuazione delle regole di govemo
societanio, previste dal Codice di Comporate Govemance. il Collegio ha svolto tale amivita di
vertfica con assistenza della funzione legale ¢ affan societan. anche con nienmento al loro
adeguamento alle disposizioni del Codice di Corporate Govemnance

Il Collzzio Sindacale ha preso atto delle mecomandaziont del undicssimo rapporto sulla
Corporate Govemance di Borsa Itabiana mmpegnandosi a tenere mn considerazione quanto
suggento dal Conutato laliano Corporate Govemmance nella propna attivita ¢ vigilanza e ha
constatato che il Consiglio di Amministrazione nella nuntone del 29 gennato 2024 ha valutato le
raccomandaziom per il 2024 e preso in esame e pnncipall aree tematichie su cui occorrerd
soffennarsi per attuaume 'implanentazione nel corso del presente esercino. considerando che
Exprivia € socieia di minon dimensioni e a partecipazione concenimia e adensce al Codice con
la flessibilita e la graduazione di aleune raccomandazioni, secondo il principio di proporzionalith
previsto dal Codice di Corporate Govemance di gennawo 2020,

Le ar¢e di muglioramento individuate nel rapporto annuale fanno rferinento al seguenti temi (1)
comvelgmento dell'organo di anuministrazione nell’esame ¢ nell’approvazione del piano
tndustniale e nell’analisi dei teim nlevant per la generazione di valore nel hmgo tenmine, (1)
informativa pre-consiliare, (i) Dorentamento sulla composizione ottimale dell'organo
ammumsirativo applicabile alle societd "non concentrate™ ¢ (iv) 'adeguata informaniva per
I"adozione del voto magaiorato,

Dalla disamina del rappoito ¢ della Lettera del Presidente del Conutato del 14 dicembre 2023 &
stato possibile venficare lo stato di avanzamento di Exprivia el suo percorso di adesione al
Codice di Corporate Govemance.

Come & npottato nelle relanve seziom della Relazione sul Governe Societano del 2023 e degh
anm precedenti 2022 e 2021. Expmvia ha unplementato la maggior parte delle ncomenn
raccomandazioni di cul alcune ancora presenti nella lettera del 14 dicembre 2023, tra queste: (1)
ha approvato 1 regolamenti dzl Consighio di Amministrazione e del Comitato prevedendo, ta
I'altro, esplicitamente i termini ritenuti congui per U'invio della documentazione informativa
prima delle riumons; (1) ha stabilito 1 criten economici per la valwtazione della significativita
delle relazioni professiopall, commerciali o finanziane e delle remunerazioni aggiuntive con
nfenmente agh anunimstiaton  wdipendentt: () ba definmto e aimate un processo di
autovalutazione del Consighio di Anuninistrazione, adottando uno strutnento per la nlevarione
anomma del sondagzio sull antovalutazione, che il Consiglio di Amministrazione ha eseguito a
febbraio 2022 ¢ ha svolto npuovamente a marzo 2024 in vista del prossimo rinnove: {iv) ha
conseguito diverse certificaziont in ambito ESG, oltie quelle i possedute, quali strumenti
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¢fficaci od intemazionalmente riconosciuti a fronte dell impegno della Societa nel contnbuire allo
sviluppo sostembile,

Mentre restano da completare per Exprivia il processo di attuazione della raccomandazione in
ordine al coinvolgumento dell'organo di amuministiazione nell’esame ¢ nell’approvazione del
piano industiiale e nell’analis dei temi nilevanti per la generazione di valore nel hwgo termine.
di cut il Consiglio conferma l'importanza, auspicando di poter compiutamente ottemperare a
questa raccomandazione nel 2024 all’esito della norgamzzazione societania che & in atto,

Nel corso della numione dell’ 11 marzo 2024, i vista della scadenza del proprio mandato con
I'approvazions del bilancio 2023, il Consiglio di Amministrazione ha effettuato, con esito
favorevole, la propria autovalutazione sulla dimensione. sulla composizione e sul funzionamento
del Consiglio stesso e dei suol Comitati. utilizzando il processo stabilito dal Regolamento
approvato nell’esercizio 2021 e pid seguito per la precedente autovahitazione effetiuata dal
Consiglio di Anuministrazione pella nunione del 15 marzo 2022, mediante Ia somministrazione a
tutti 1 consiglieni del questionano approvato 1l 24 febbrio 2022 Gli esiti del sondaggio di
complessiva adeguatezza sono richiamati nella Relazione sul Governo Societanio e suglt Assetn
Propatetan.

In merito alla procedura seguita dal Consiglio i Anuninistrazione ai fini della verifica
d'indipendenza sui suoi componenti indipendenti. il Collegio Sindacale ha proceduto alle
valutazions b propeia compsténza, constatando la cometta applicazione dei criten e delle
procedure di accertamento dei requisiti d'indipendenza di cui alla leage ¢ al Codice di Corporate
Govemance,

Il Collegio Sindacale ha venficato il possesso, con nguardo a1 suoi componenti, dei medesimi
requisiti di indipendenza ¢ di oporabilith richiesti per gli amvministratosi, dandone comunicazions
al Consiglio di Anmmunistiazione della Societd. Ha altresi fatto propnia la raccomandazione del
Codice di Corporate Governance, che presciive di dichiarare 1'mteresse proprio o di ferzi in
speciliche operaziont sottoposte al Consiglio di Amministrazions. Nel corso del 2023 non st sono
verificate situaziont relativamente alle quali 1 componenti del Collegio Smdacale abbiano dovuto
effermuare 1ali dichiaraziont

A2 Politiche df remunerazione

1l Collegio Sindacale ha verificato 1 processy ariendali che hanno condotto alla definizione delle
politiche di remunerazione della Societa e ha nlasciato 1 paren ed espresso osservazioni che la
nomativa vigente assegnano alla sua competenza,

1l Collegio Sindacale ha esaminato la “Relazione sulla politica delle remuncrazioni € sui compensi
comisposti”, predisposta ai senst dell’art. 123-ter del TUF e in oftemperanza alle previsiont
dell’art. 5 del Codice di Corporate Governance &d approvata dal Consiglio di Amnunistrazione
dell' 11 marzo 2024, sut proposta del Comitato Intemmo Integrato sulle attivith svolte in materia di
Nomine ¢ Remugeraziont. Tl Collegio Sindacale ha verificats 1a conformita della Relazione sulla
Remumerazione alle prescrizioni di legge e regolamentan constatando la chiarerza e la
completezza informativa nguardo alla politica di rennmerazione adotiata dalla Societa e non ha
osservazioni da segnalare.

1.3 Omnlssioni o fatth censurabili, paverd resi ed Infziative Intraprese

Nel corso dell esercizio 2023 il Collegio Sindacale non ha ricesuto demmice ai sensi dell*ant. 2408
del Cadice Civile. né ha ricevito esposti da parte di terzi.

Nel corso dell'esescizio 2023 il Collegio Sindacale ha rilasciato 1 paren nichiest dalla
vigente e le attestazioni richieste
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Nel corso dell’attivita svolta e sulla bass delle informaziom oftenute non souo state nlevate
onisstont, fari censurabili. tregolarith o Conmmque circostanze significative tali da richiedere la
segnalazione alle autonita di Vigilanza o la menzione nella presente relazione.

A4 Dichiavazione di carattere non finanziario

Il Collegio Sindacale, nell’esercizio delle proprie funzioni, ha vigilsto sull'osservanza delle
disposizioni contenute nel D.Lgs. 25402016 ¢ nel Regolumento CONSOR h atazione del
Decreto adottato con delibera n. 20267 del 18 gemmato 2018, i paticolare con niferimento al
processo di redazione ¢ at contenmiti della dichiarazione consolidata di carattere non finanziano
("DNF”)al 31 dicembre 2023 pedatta da Exprivia. 1l Collegio Sindacale ha ottennto dalla funzione
preposia e partecipando alle nuniond del Comitato [ntemo lutegrato, aggiorament in mento allo
svolgimento delle amivitd propedeutiche alla predisposizione della DNF ¢, nell’ambito delle
proprie athivith, non € venuto a conoscenza di violazion delle relative disposizioni ponmative,

L'attivita della Societd, finalizzata all"adempinento nomativo, ha seguito Ie indicazion della
tassonomia europea. introdotta dal regolamento UE 20200852, entrato in vigore il 12 loglio 2020
¢ successivamente integrato dal Regolamenti Delegati UE 2021/2139, 2021/2178 e 2022/1214.

La DNF cousolidata relativa all'esercizio cluuso al 31 dicembye 2023 & siata approvata nella
nmitone del Consighio di Anumunistrazione dell’] ] marzo 2024,

Il Collegio Sindacale ha esaminato la relazione redata dalla Societa di Revisione BDO Italia
S p.AL la cud amvitd integra 1l quadso generale delle funziom di controllo stabilite dalla nonnativa
con nfenmento al processo d'nformativa non finanziana

La Soceta di Revistone BDO Italia S.p A, cw ¢ stato confento 'mcanco di effettuare 'esame
limitato (“limited assurance engagement™), della dichiarazione consolidata di caratters pon
finanziario di Exprivia e delle sue controllate relativa all’esercizio chivso al 31 dicembre 2023 a1
sensi dell’art. 3, comuna 10, dzl D. Las. 2542016 ¢ dell'articolo 5 del Regolamento CONSOB n.
202672018, nella relazione emessa il 26 marzo 2024 evidenia che nou sono pervenuti alla sua
attenzione elementi tali da far ntenere che la DNF del Gruppo Expnvia, relativa all’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2023, non sia stata redatta, m tutts gh aspetts ssgmficative, 1 conformita a
quanto richiesto dagli am. 3 e 4 del D, Lgs. 25472016 e dai Global Reporting Initiative
Sustainability Reporting Standards selezionan. Le conclusioni della Socieia di Revisione sulla
DNF pon st estendono alle informaziom contenute nel paragrafo “Tassonomda Reg 852/20207
della stessa nchieste dall’an 8 del Regolanento evropeo 20200852

A& Autovalutazlone del Colleglo Sludacale

At senst della Nomma Q.1.1 delle Nome di comportamento del Collegio Sindacale i cociet
quotate il Collegio Sindacale. successivamente alla nomina del 23 giugno 2021, nella prima
rinone del 28 gingno 2021, nella nunione del 3 marzo 2022 ¢ successivamente nella nunione
del 9 feblaaio 2024 ha valutato 1'idoneita dei component ¢ 'adeguata composizione dell organo
ii controllo con nfenimiento ai requuisit di professionalita. competenza. onorabilita ¢ indipendenza
richiesti dalla nonmativa, In data 9 febbraio 2024 1l Collegio Sindacale ha svolto I'antovalutazione
peniodica amnuale ¢ ha valutato 1'adeguatezza del Collegio Sindacale sotto 1 profili della
composizione  quantitativa del Collegio conforme allo stamto e alle previstoni di legge ¢
regolamentan poniche della composizione qualitanva in ordine alla sussistenza dey requisin di
indipendenza, onorabilitd. professionalitd e cunlo deali incanchi ¢ al suo funzionamento.

L'esito dell’'smtovalwazione del Collegio Sindacale ¢ stato comunicato al Consiglio di
Amiministrazione per Wit i necessan adempimenti €, paticolare, per consentire allo stesso di
rendere noto, nell ambito della relazione sul governo societario. U possesso incapo ai componenti
dell’organo di controllo dei pequisiti 4 indipendenza previst dall’an. 148 del TUF
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4. INDICAZIONTI DI EVENTUALI PROPOSTE DA RAPPRESENTARE IN
ASSEMBLEA AT SENSIDELL'ART. 153, COMMA 2, DEL TUF

1l Collegio Sindacale tenuto conto dell’artivita svolta, di quanto precede, considerato il contenuto
delle relazioni redatte dalla Societa di Revisione, preso atto delle attestazioni ai sensi dell’an. 154
bis del TUF nilasciate congiuntamente dall’ Anummistratore Delegato ¢ dal Dingente Preposto alla
redazione dei documenti contabili societari, non rileva, per quanto di propria competenza, motivi
ostativi all’approvazione del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2023 ¢ alla destinazione
dell"wtile dell’esercizio cosi come da progeito approvato dal Consiglio di Amministrazione dell®
11 marzo 2024,

Molfetta, 26 marzo 2024
Ml Collegio Sindacale

Dora Savino - Presidente

Gy

Andrea Delfino - Sindaco Effettivo
\ \

Mauro Ferrante - Smdaco Effettivo
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Bilancio Separato di
Exprivia SpA
al 31 dicembre 2023




